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Resistencia a Shocks Externos: 
Fortalezas de la Economía Chilena 

Rodrigo Valdés 
Coordinador de Política Económica 

Ministerio de Hacienda 
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Desaceleración Mundial y 
Turbulencias Regionales 
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Términos de Intercambio 
promedio 1996-1998- 100 
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Spreads de Bonos Soberanos 
Argentina y Latino América 
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Spreads de Bonos Soberanos 
Argentina y Latino América 
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Proyecciones de Crecimiento 2001 
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( Consensus Forecasts) 

-Chile -Argentina - Mexico - Brazil 
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Marco de 
Política Macroeconómica 



Innovaciones Relevantes 

•Regla de política fiscal (bal. estructural) 

•Flotación cambiaria 

•Completa apertura de la cuenta de capitales 

•Rango meta continuo para la inflación 

•Nominalización de la política monetaria 

•Reformas al mercado de capitales 
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Cuenta Corriente y Balanza Comercial 
Acumulado en 12 meses como porcentaje del PIB 
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Inflación 
Enero 1995- Mayo 2001 
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Resultados Promisorios: 
•Traspaso Mínimo 
•Contagio Limitado, 
•Aceleración en Actividad 
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Contagio con Crisis Rusia-Brasil 
Spread Bonos L.A. Y Chile 
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Contagio con Ruidos en Argentina 
Spread Bonos L.A. Y Chile 
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Contagio con Ruidos en Argentina 
Pendiente Curva de Rendimiento 
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Contagio con Ruidos en Argentina 
Tipo de Cambio Multilateral 
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Exportaciones No Tradicionales 
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Producción Industrial (INE) 



Ventas Inmobiliarias 
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Crecimiento y Dinero 
marzo 1987 - mayo 2001 

-VariMACEC 
- Var dinero Real 

O ....- N 
m m m ¿ ¿ s!. 
ctl ctl ctl 
:2 :2 :2 

40% 



1'
(J) 

1 a. 
Q) 

(/) 

Crecimiento y Dinero 
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