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Precio Real del Petroleo: W
1962-2008 |

Petroleo Brent
(US$/Barril, Doélares de 2007)
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Precio WTI durante 2008

Precio del petroleo en 2008
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Proyecciones de crecimiento: ajuste a la baja

(crecimiento promedio 2008-2009 menos crecimiento 2007)

Venezuela |
Noruega

Argentina

Singapore |
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China |
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Reino Unido
Australia |
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India |
Canada |
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Italia
Estados Unidos
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Méxiclo |

0.0% -0.5% -1.0% -1.5% -2.0% -2.5% -3.0% -3.5% -4.0% -4.5%

Fuente: Consensus Forecast



Proyecciones de crecimiento: ajuste a la b‘aij.a
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(Caida porcentual de crecimiento promedio 2008-2009 versus crecimiento 2007)
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Fendmeno inflacionario generalizado
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Chile: evolucion
reciente



Crecimiento PIB: aceleracion en
ritmo
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Fuente: Banco Central y Ministerio de Hacienda



Crecimiento PIB
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Inversion lidera crecimiento: excede 2‘7 _ ‘

del PIB Y

 FBCF crecio mas del 15% en el primer trimestre del 2008
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Importacion de bienes de capital
(variacion 12 meses)
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El crecimiento del consumo converge a tasas\'

sostenibles en el tiempo (5.5%)
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Perspectivas para la inflacion:
IPOM mayo 2008
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Competitividad y
exportaciones



Exportaciones y crecimiento ANV

e Las exportaciones son un motor fundamental del
crecimiento en economias pequefias y abiertas.

 LOos sectores exportadores para ser competitivos deben
Innovar constantemente, generando nNUevos Yy mMmejores
productos o servicios.

* De esta forma el sector exportador es clave no so6lo para la
creacion de empleo e inversion sino también en los
Incrementos de productividad.



Contribucion al crecimiento '\,
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Exportaciones de bienes y servicios.'

(variacion 12 meses, pesos 2003) \ g |
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Fuente: Banco Central de Chile
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Politicas macroeconomicas
para la competitividad
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Politica fiscal y el sector exportador, ,

Marco de politica fiscal

« Regla de superavit estructural

 Fondos fiscales invertidos integramente en divisas

« Programa de emision de deuda local

v

Ventajas para el sector exportador:

* Protege la competitividad al:
- ahorrar ingresos superiores a los efectivos
- efectuar el ahorro en divisas
- financiar déficit en pesos con emision de deuda local

* Al ser contra-ciclico, la politica fiscal contribuye a
reducir la volatilidad del tipo de cambio nominal.
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Gobierno es acreedor neto '\
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Superavit fiscal sostenido
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Ahorro fiscal en moneda extranjera.

Total: 26,1 billones USD (al 31 marzo 2008) = 16% del PIB 2007

88%

12%

B Denominado en moneda local B Denominado en moneda extranjera
Aproximadamente 72% de estos activos esta actualmente en fondos fiscales
(FEES y FRP), invertidos completamente en moneda extranjera.

* Fondo de Reserva de Pensiones: US$1,57 mil MM (1% del PIB 2007)

» Fondo de Estabilizacion Econdémica y Social: US$ 17,2 mil MM
(10.5% del PIB 2007)



El gobierno esta comprometido "\ |
con la competitividad "

e Emision de deuda local: US$2.000 MM en 2008

 Impuestos en doélares: exportadores podran
pagar impuestos en dolares de EEUU

— Magnitud de la medida: hasta US$8.000 MM de dolares
al ano

e Limite de inversion externa de las AFPs:
- Ampliacion gradual hasta 45%.

- Aumento en Reforma Previsional lo eleva hasta un
maximo de 80%



Fendmeno global: apreciacion
nominal frente al dolar

30% -

25% +

20% -

15% -

10% -

5% -

Apreciacion entre junio de 2007 y junio de 2008

Fuente: Bloomberg



Fendmeno global: apreciacion
nominal frente al dolar
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Tipo de cambio multilateral:
reversion de tendencia
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v Politicas microecondmicas
para la competitividad




Politicas para la competitividad "\

(anuncios 21 de mayo)

Imagen pais
e $US15 millones adicionales para el presupuesto de imagen
pais. Presupuesto para 2009 alcanzara $US 40 millones

(presupuesto actual $US 24 millones). Lo anterior implica
aumentar 10 veces los recursos disponibles en 3 anos.

 Reforma profunda de las entidades publicas que llevan las
relaciones comerciales de Chile con el resto del mundo,
gue podran recibir aportes publicos y privados.



Politicas para la competitividad

(anuncios 21 de mayo)

Competitividad

 Rebaja a cero de los aranceles para importacion de
maguinarias y equipos que no se producen en Chile.

Capital humano

e Fondo Bicentenario de Capital Humano de $US 6.000
millones: 30 mil j6venes podran ir a estudiar en la proxima
década a las mejores universidades del mundo.

* 500 estudiantes fueron a estudiar con becas del Estado en
2007, en 2008 seran 1.000 y en 2009 iran 2.500.

» Se espera tener 6.500 becados en 2012.
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Politicas para la competitividad "\,

(anuncios 21 de mayo)

Energia

* Inversion en energia: se estima que para los proximos
afos existen US$ 21.000 millones programados en
Inversiones en generacion eléctrica. Evaluacion de
proyectos con celeridad y cumpliendo con la horma
ambiental.

 Ahorro de energia: subsidio para la compra de motores
eléctricos eficientes para la PYME, permitiendo un
Importante ahorro de energia en los sectores agricola e
iIndustrial.



Politicas para la competitividad

Medidas para combatir el alza de los combustibles

e Extensidon de 3 anos del FEPCO.

« USD 200 millones extra al FEPCO en enero.
« USD 1.000 millones extra al FEPCO en junio.

« USD 250 millones para capitalizar a ENAP, que le
permitiran seguir sosteniendo la importacion de diesel y

otros combustibles para satisfacer la demanda interna.
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Politicas para la competitividad "\,
Iniciativas legales en tramite

— Proyecto que moderniza el gobierno corporativo de
Codelco.

— Proyecto que moderniza el gobierno corporativo de
empresas privadas.

— Proyecto que moderniza el gobierno corporativo de
empresas publicas.

— Nuevos Tribunales Tributarios y Aduaneros.
— Extension del Sistema de Alta Direccion Publica.
— Reforma al sistema de Notarios y Conservadores.



Competitividad General W

Informe 2007-2008 WEF “Global Competitiveness Index”

Chile ocupa el lugar 26 entre 131 paises.

En el indice “Doing Business 2008” Chile ocupa el lugar

33 entre 178 paises.

Somos mejor evaluados gue paises como México, Brasil,

Espana, Italia, Hungria y Perd en ambos indices.
La competitividad hay que cuidarla.

El gobierno hace su parte con politicas macro y micro pro-

competitividad y seguira trabajando en esta linea.
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