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Estado de la Hacienda Publica 

PRESENTAClON DEL MlNlSTRO DE HA
CIENDA, SR- HERNAN BUCHl BUC, EL 19 
DE DlClEMBRE DE 1986 

Por especial en cargo de S_R el Presidente de la Republica, me corresponde 
dar cuenta a la ciudadania del estado de la Hacienda PUblica, de los avances 
realizados durante el presente ano en la aplicacion del programa macroecono
mico del Gobierno y de las perspectivas que se advierten para 1987_ 

Luego de cinco anos en que la economia naciona1 ha sufrido los efec
tos de adecuarse a condiciones externas de gran adversidad, en 1986 todos 
los indicadores economicos se tornaron favorables. Fruto de los esfuerzos in
vertidos en los anos anteriores e impulsada por alguna mejoria en las condi
ciones externas, la economfa nacional logro remontar ya casi totalmente la 
disminucion de 1982-83 en la produccion, redujo las tasas de desempleo a 
niveles que tampoco distan mayormente de los observados antes de la rece
sion, permitio una apreciable oaida en la tasa de inflacion y, finalmente, rea
lizo sustanciales progresos en el fortalecimiento de la balanza comercial y en 
la contencion del crecimiento de la deuda externa. Todos estos avances fue
ron acompanados de la progresiva recuperacion de la confianza en las pers
pectivas de 1a economia chilena por parte tanto de inversionistas nacionales 
como extranjeros, el sostenido desarrollo de mercados libres y competiii
vos, la creciente normalizacion patrimonial de las empresas privadas afecta
das por la recesion, la incorporacion de trabajadores y publico en general ala 
propiedad de ciertas em pres as publicas y la orientacion preferente del gasto 
publico hacia la erradicacion de la pobreza. 

Cuando miramos hoy la trayectoria de la economia nacional durante 
1986, no podemos sino maravillarnos de la capacidad de los productores y 
trabajadores -dejados a su libre iniciativa, aunque orientados por una polfti-
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ca economica realista- para superar las dificultades y poner a Chile en mar
cha por el camino del progreso. 

La tarea no se agota, sin embargo, con la obtencion de uno 0 mas 
afios de bonanza. La marcha de la economia durante 1986 refleja los frutos 
del programa de reforma estructural apIicado con dedicacion desde 1985, el 
cual esta edificando los fundamentos de un progreso duradero. Dicho come
tido exige mantener las polfticas hasta ahora aplicadas, intensificando los es
fuerzos de ahorro e inversion y abandonar cualquier ilusion de riqueza facil. 
Es unicamente por el camino de la dedicacion al trabajo, la perseverancia en 
el ahorro y el sana empuje empresarial que se encuentra la prosperidad. 

I. EL PROGRAMA ECONOMICO EN APLICACION 

El programa economico en aplicacion pretende dar solucion a los ur
gentes problemas derivados de la recesion pasada y sentar las bases para el 
surgimiento de un desarrollo sostenido. Es a este ultimo y mas trascendente 
aspecto a que se refiere este capitulo. 

En un pais como Chile el desarrollo es un imperativo moral. Se esti
rna que alrededor de un mi1lon y medio de personas, un 14% de la pobla
cion, viven en condiciones definidas como de extrema pobreza, 10 que si bien 
revela un avance sustancial respecto del 2 lot. estimado para 1970, plantea un 
desafio de gran magnitud para el futuro. 

La superacion de la pobreza exige, primero, de un incremento sustan
cial y duradero de la riqueza nacional y, segundo, de una accion deIiberada 
del Estado tendiente a incorporar al proceso de enriquecimiento preferente
mente a los mas pobres. La estrategia de desarrollo en apIicacion busca esta
blecer condiciones que hagan maximo el aporte al crecimiento economico 
proveniente de los recursos humanos y fisicos de que dispone el pais, a la 
vez que establece mecanismos que, sin dafiar los incentivos para crear rique
zas, favorecen a los mas desposeidos. 

El programa economico en aplicacion se nutre de la experiencia de 
los paises que han sobresalido en la carrera del desarrollo en los ultimos 20 
afios. Todos ellos, sin excepcion, han fundado su exito en la libre iniciativa 
privada, el establecimiento de mercados libres y la apertura comercial al ex
terior. El programa recoge tambien la experiencia acumulada en Chile des
pues de trece afios levantando un regimen de economia social de mercado. 

El programa economico en aplicacion esta pensado para ila realidad 
chilena actual. Reconoce a la economfa chilena como bien dotada de recur
sos naturales y de trabajadores laboriosos. Admite que, por una parte, su ca
rencia de capitales y, por otra, la extrema variabilidad en los precios de sus 
exportaciones han sido, y seguinin constituyendo, las principales restriccio
nes para el crecimiento. La falta de capitales en el pais y la depresion de los 
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mercados de exportaci6n condujeron en afios recientes a un fuerte endeuda
miento externo. En las actuales circunstancias, entonces, la economia chile
na debe salir adelante, en medio de una profunda baja de su principal pro
ducto de exportacion, el cobre, y con un endeudamiento que limita su nor
mal acceso al mercado de capitales mundial. 

EI programa economico en aplicaci6n surge del diagnostico anterior. 
Su prop6sito es lograr una vasta reconversi6n de la estructura productiva na
cional, destinada a hacer de las exportaciones la fuerza motriz del crecimien
to economico. EI incremento de las exportaciones requiere desplegar, por 
parte tanto del sector publico como del priVado, contundentes esfuerzos de 
inversion en actividades con potencialidad exportadora yen obras de infraes
tructura complementaria. El financiamiento de dicha inversion debe prove
nir tanto del exterior -bajo la forma de credit os u aportes de capital- como 
del ahorro interno. El aumento del ahorro interno tiene como corolario ine
vitable la austeridad en el consumo. 

La experiencia internacional ensefia que el desarrollo de una organi
zaci6n empresarial privada y competitiva, la apertura al comercio exterior y 
la inversion extranjera, la moderacion de la carga tributaria, la mantencion de 
limitadas pero eficaces regulaciones estatales sobre la actividad privada, la 
existencia de una legislaci6n laboral flexible y la presencia de una conduc
ci6n macroeconomica atenta, son todos elementos cruciales para llevar a ca
bo con exito la tarea de elevar las exportaciones, la inversi6n y el ahorro. 

Nos asiste el convencimiento de que el programa economico en 
aplicacion, que contiene todos los elementos anteriores, es la respuesta mas 
adecuada a los desafios que ofrece la realidad chilena actual. Prueba de ella 
es que, gradualmente, esta dando soluci6n a los problemas mas apremiantes 
de la coyuntura y que ha logrado la aceptaci6n y el apoyo no s6lo de un nu
mere cada vez mayor de chilenos y extranjeros, sino que de instituciones ex
pertas, como el Banco Mundial y el Fondo Monetario Internacional. 

Pero, como sefialamos, tan importante como el crecimiento econo
mico mismo, es favorecer la progresiva incorporacion de los mas pobres al 
proceso de desarrollo. Desde 1973, Chile ha venido destinando recursos a los 
program as de asistencia social, orientandolos progresivamente hacia la satis
faccion de las necesidades basicas de los mas desposeidos. Dicha labor ha 
recogido la larga experiencia nacional en la materia -Chile ha sido y conti
nua siendo un pais pionero en legislacion social-, 10 cual ha llevado a mante
ner y reforzar ciertos programas, y a rectificar otros. Sin perjuicio de 10 mu
cho que queda por hacer en este campo, es satisfactorio constatar que tanto 
los program as sociales aplicados como los resultados ya obtenidos son hoy 
exhibidos como modelo por las mayores autoridades mundiales en la mate
ria. 

Los objetivos del programa economico en aplicacion se levantan por 
sobre la coyuntura. Se trata de impulsar el desarrollo y combatir la pobreza, 
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resolviendo progresiva y met6dicamente los problemas que siempre han 
estado presentes en nuestra historia econ6mica. La labor emprendida se tor
narfa esteril si por consideraciones de corto plazo, hoy 0 manana, echasemos 
pie atras u optaramos por algun derrotero de enganosa apariencia. Es en 
reconocimiento y respeto del enorme esfuerzo que el pueblo de Chile ha 
puesto en esta obra, que debemos mantener el curso. 

II. EL AJUSTE ESTRUCTURAL EN 1985 

La implementaci6n de un programa econ6mico como el reClen 
descrito constituye siempre una ardua tarea. Si el objetivo es cambiar pro
fundamente la orientaci6n de la actividad productiva, no se pueden esperar 
resultados ni rapidos ni espectaculares. El crecimiento de las exportaciones y 
el aumento del ahorro y la inversi6n toman tiempo, y sus frutos se dejan 
sentir en la poblaci6n de manera tan gradual que s610 al cabo de varios anos 
pueden ser percibidos con c1aridad. 

Durante 1985 -como nos correspondi6 describir en la Exposici6n 
del Estado de la Hacienda Publica de entonces- se tomaron las principales 
medidas destinadas a lograr el ajuste estructural. Las polfticas cambiaria y 
comercial se disenaron de modo de proporcionar estimulos eficientes a la 
actividad exportadora. La polftica fiscal se dirigi6 a dar cumplimiento a las 
metas de ahorro e inversi6n, efectuando una rebaja de importantes propor
ciones en el deficit del sector publico. La politica monetaria, junto con 
preservar bajo control a la inflaci6n y contribuir al fortalecimiento de la 
posici6n de balanza de pagos, consigui6 rebajar las tasas de interes y reactivar 
por esa via al sector privado, en forma congruente con el ajuste aplicado en 
los campos cambiario y fiscal. 

Adicionalmente, se tomaron importantes medidas destinadas a 
normalizar la situaci6n del sistema financiero, dictandose normas para 
facilitar la renegociaci6n "caso a caso" de las obligaciones de los deudores en 
problemas, aplicando criterios y regulaciones que estimularan a los bancos a 
fortalecer su situaci6n patrimonial, impulsando la recapitalizaci6n y repriva
tizaci6n de los bancos intervenidos y, por ultimo, presentando a la Honora
ble Junta de Gobierno una reforma a la legislaci6n bancaria destinada a esta
blecer las bases para el desarrollo sana de la actividad financiera. 

Los resultados de 1985 fueron satisfactorios. La economia logr6 
combinar el ajuste con el crecimiento. Creci6 el ahorro intemo y la inversi6n 
gracias a los esfuerzos de los sectores publico y privado, se fortalecieron las 
cuentas externas mediante aumentos de los volumenes de exportaci6n y 
la disminuci6n de las importaciones. El ajuste fue acompanado de una 
significativa caida en la tasa de desempleo y un crecimiento en el PGB que, 
aunque modesto, resu1t6 particularmente meritorio debido al deterioro 
experimentado por los terminos de intercambio. Estos logros implicaron, sin 
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embargo, una alta cuota de sacrificio, que se refleja, por ejemplo, en una 
caida del consumo y de las remuneraciones rea1es. 

Para 1986 las tareas planteadas fueron: primero, administrar el 
programa macroecon6mico de manera que la actividad econ6mica, conc1uido 
ya el ajuste en las cuentas externas, reemprendiese un curso de crecimiento a 
un ritmo anual de 3-5%, acompafiado de una inflaci6n declinante y del orden 
de 15-20% anual y con una progresiva reducci6n de los requerimientos de 
endeudamiento externo, reflejados en un deficit corriente de la balanza de 
pagos de US$ 1.300 millones; segundo, la obtenci6n de un avance sustancial 
en la normalizaci6n, recapitalizaci6n y reprivatizaci6n de las empresas 
bancarias e industriales mas afectadas por la crisis reciente; y tercero, 
continuar avanzando en la campana de incremento de la inversi6n y el 
ahorro, con la determinante contribuci6n del sector publico y la inversi6n 
extranjera. 

III. EL DESEMPEN'O DE LA ECONOMIA DURANTE 1986 

1. La Actividad Productiva 

Segun las ultimas estimaciones, que aun tienen un canicter provisorio, 
el Producto Geognifico Bruto (PGB) habria a1canzado un crecimiento anual 
de alrededor de 5% durante 1986. Este valor corresponde allimite superior 
del rango de crecimiento programado para 1986. De este modo, el pais 
cumple su tercer ano consecutivo de reactivaci6n, la cual, luego de la caida 
de la actividad econ6mica registrada en 1982-1983, ha registrado en prome
dio un ritmo de 4,6% al ano. El nivel de producto a1canzado durante 1986 se 
situa a corta distancia de aquel de 1981, ano en el que la actividad econ6mi
ca a1canz6 su punto maximo de auge. 

El crecimiento observado durante 1986 refleja los frutos del progra
rna de ajuste estructural en marcha. La reactivaci6n ha sido liderada por las 
actividades exportadoras y sustituidoras de importaci6n. En efecto, experi
mentaron una fuerte expansi6n los sectores agropecuario~si1vicolas (8% de 
crecimiento en el ano) e industrial (5,9% ), adem as de aquellos estrechamente 
relacionados con estos, como transporte y comunicaciones (6,7%) y la 
producci6n de electricidad, gas y agua (6, h.). Pero tambien registraron 
significativos aumentos otros rubros, tales como comercio (4,9 010) y servicios 
varios (4,2%). La construcci6n en cambio no ha mostrado el mismo dina
mismo que en 1985, en parte porque en ese ano se efectu6la mayoria de las 
reparaciones de los danos causados por el sismo que azot6 a la Zona Central. 

Desde 1983, que marca el inicio de la recuperaci6n, gran parte de los 
sect ores productivos han logrado recuperar y aun superar los niveles de 
producci6n de 1981. Como se recordara, ese ano dichos niveles a1canzaron su 
punto maximo durante el anterior periodo de expansi6n econ6mica. La 
agricultura, la pesca, la mineria, los servicios de utilidad publica registran en 
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1986 niveles superiores en mas de 100/0 a los de 1981. El sector transporte y 
comunicaciones, en tanto, en 1986 a1canzo y supero su nivel de 1981, 
situandose actualmente un 3,7% por encima de aquel. La industria y los 
servicios varios, en cambio, registran todavia niveles inferiores a los de 1981, 
aunque su evolucion reciente hace preyer una total recuperacion durante los 
primeros meses del ano entrante. Mas rezagados se hall an los sectores de la 
construccion y el comercio. Si bien estos han mostrado un mayor dinamis
mo durante el ultimo trimestre del presente ano, es probable que tarden en 
a1canzar los anormalmente altos niveles registrados en 1981. 

Los resultados obtenidos durante 1986 indican que la fase de la recu
peracion ciclica esta llegando a su fin. Queda por delante, entonces, la ardua 
tarea del crecimiento sostenido. El restablecimiento de los niveles previos de 
produccion sugiere un progresivo agotamiento de la capacidad instalada ocio
sa. En adelante el crecimiento exigira una cuota cada vez mayor de esfuerzo 
de inversion. 

2. La Formacion de Capital 

En la movilizacion de la inversion estan trabajando unidos los esfuer
zos de los sectores privado y publico. Las cifras de formacion bruta de capi
tal fijo sen alan un crecimiento estimado para el presente ano de 9,1%, con 10 
que el monto total de inversion bruta en capital fijo alcanza a un 15,3% del 
PGB. Historicamente, la inversion bruta en capital fijo se ha situado en torno 
a 15% del PGB, fluctuando entre 12% y 18% en las fases recesivas y expansivas 
de los cic10s economicos. La inversion bruta en capital fijo ha superado ya, 
entonces, el promedio historico, pero aun dista considerablemente de un va
lor adecuado para sostener una expansion acelerada de la actividad econo
mica. 

El sector privado ha tenido un papel importante en el crecimiento de 
la inversion. La agricultura, la silvicultura, la pesca, la industria y sectores de 
servicios se han beneficiado de la incorporacion de bienes de capital impor
tad os, cuyo uso se estima crecio en 12,6% real durante 1986, de la construc
cion de instalaciones y de la introduccion de mejoras tecnologicas. 

La inversion extranjera ha efectuado una importante contribucion a 
este proceso, en particular gracias al estimulo proveniente de la capitaliza
cion de titulos de deuda externa chilena. En efecto, la inversion materializa
da durante el presente ano se estima a1canzo a noviembre a US$ 300 millo
nes, 170% superior a la observada el ano pasado. De dicha suma, US$ 250 
millones corresponden a aportes de capital realizados con titulos de deuda 
externa, los cuales, si bien no ingresan directamente divisas frescas, ahorran 
pagos presentes y futuros de intereses y tienen un imp acto real semejante al 
de la inversion extranjera tradicional. 

El apreciable mejoramiento del clima macroeconomico en Chile, en 
conjunto con la mantencion de un tratamiento de la inversion extranjera 
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realista y flexible, estan causando un considerable dinamismo en los rubros 
de mayor potencial exportador. Las proyecciones de este fen6meno en ma
teria de inversi6n y crecimiento todavia tan s6lo se insinuan. 1986 parece 
haber sido el ano del despegue de la inversi6n productiva. 

Con el fin de continuar impulsando este proceso se han enviado hace 
algunas semanas al Poder Legislativo dos proyectos de ley. El primero incor
pora al sector construcci6n al tratamiento del impuesto al valor agregado, 
permitiendo asi abaratar la inversi6n en el sector; el segundo permitira am
pliar la lista de bienes de capital que se acogenin al pago diferido 0 a la re
ducci6n de los derechos de aduana, estimular la producci6n de bienes de ca
pital de origen nacional e incorporar a los beneficios senalados a los exporta
dores indirectos. 

Los esfuerzos desplegados por el sector publico han sido tambien no
tables. En 1986, se estima que la inversi6n publica a1canz6 a un 7,6% del 
PGB, un sustancial aumento respecto del 7% de 1985, la cual ya constituia la 
tasa de inversi6n publica mas alta desde 1976. Al igual que en 1985, la in
versi6n se ha orientado preferentemente a rubros de exportaci6n (Codelco) 
y a obras de infraestructura complementaria (carreteras) y social (vivienda). 
Los proyectos emprendidos son fruto de una rigurosa evaluaci6n econ6mica y 
social. 

3. El Esfuerzo de Ahorro 

El avance de la inversi6n no habria sido posible sin un incremento pa
ralelo en el ahorro. Desde 1984, la tasa de ahorro interno ha seguido una 
marcada curva ascendente, pasando desde 3% del PGB a 5,7% ell 1985 y a 
8,1% en 1986. Congruente con el objetivo de reducir la dependencia del cre
dito externo, la contribuci6n del ahorro del exterior al financiamiento de la 
inversi6n domestica ha bajado desde 10,7% del PGB en 1984 a 8,5% en 1985 
y a 7,2% en 1986. 

El incremento del ahorro interno ha sido efectuado por igual por los 
sectores publico y privado. En el sector publico ella es el fruto deliberado de 
la politica fiscal aplicada, que se describe mas adelante. En el caso del sector 
privado, el ahorro proviene tanto de las personas como de las empresas. En 
efecto, durante el ano se ha apreciado un incremento en el ingreso de las per
sonas proveniente de los aumentos en el empleo y las remuneraciones. El sis
tema previsional y tributario aseguran que una porci6n de ese incremento se 
destina al ahorro. 

Por otra parte, gracias a la recuperaci6n de las ventas y al control so
bre los costos, se ha registrado durante el ano una importante mejoria en los 
resultados de las empresas. De acuerdo a antecedentes de la Superintendencia 
de Valores y Seguros, las sociedades an6nimas abiertas aumentaron en pro
medio su margen de ganancias (utilidades netas sobre ventas), desde -3,1% 
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en el tercer trimestre de 1985 a 9,7% doce meses mas tarde. Esta razon es 
mayor a la que se observaba a diciembre de 1980. Algo similar ocurre con 
otros indicadores de rentabilidad. Su tasa de rentabilidad sobre el patrimo
nio, que en promedio paso desde -2,0% en el tercer trimestre de 1985 a 6,0% 
en igual perfodo del presente afio, supera en casi 2 puntos porcentuales al va
lor alcanzado en diciembre de 1980. La legislacion tributaria vigente -refor
mada en 1984- estimu1a la reinversion de las utilidades correspondientes. Di
chas reinversiones durante 1986 se han manifestado, principalmente, en una 
sana reduccion de 1a deuda externa e interna de las empresas. La razon deuda
capital de las sociedades aludidas ha caido en promedio desde 1,2 veces en el 
tercer trimestre de 1985 a 1,08 en igual periodo del afio en curso. Gradual
mente, su consolidacion financiera 1es permitira aumentar su contribucion 
directa a la formacion de capital. La mision de los empresarios es hoy trans
formar sus excedentes en inversiones que eleven la produccion y el empleo. 

El aumento en el ahorro interno ha sido compatible con una recupe
raClOn de 3,6% en los niveles de consumo, luego de la caida experimentada 
por estos entre 1984 y 1985. La concurrencia de aumentos significativos del 
ahorro y del consumo es fruto tanto del crecimiento del PGB como de la ex
cepcional mejoria de 1,4% observada en los terminos de intercambio comer
cial, gracias a la cafda del precio del petroleo. Dicha mejoria -que por cierto 
es una palida recuperacion de la caida de 32% registrada a 10 largo del quin
quenio anterior- se reflejo en un aumento de 6% del ingreso nacional, 10 
cual incremento tanto las posibilidades de consumo como de ahorro de la 
poblacion. Como se ha sefialado reiteradamente, de no mediar un sustancial 
aumento en los precios rea1es de nuestras exportaciones, los requerimientos 
de ahorro interno exigiran mantener patrones de consumo marcadamente 
austeros en 10 que resta de la decada. 

4. La Situaci6n Laboral 

Asi como uno de los aspectos mas criticos de la crisis por la que 
atravesara el pais en el perfodo 1982 fue el desempleo, uno de los rasgos mas 
sobresalientes de la recuperacion economica vivida durante los ultimos tres 
afios es el vertical descenso del mismo. En su momenta mas algido -1982-
la desocupacion llego a 19,6% a nivel nacional, segun la encuesta que efectua 
el INE. A partir de entonces, la tasa de desocupacion ha descendido sosteni
damente, alcanzando en el trimestre movil terminado en octubre pasado a 
10,2%. Dicha tasa es levemente menor a la registrada a nive1 nacional en 
1980. Un progreso similar, desde 1982 a la fecha, muestra la encuesta que 
realiza la Universidad de Chile. 

La reduccion del desempleo obedece principalmente a un incremento 
de la ocupaci6n. En efecto -de acuerdo a la encuesta de la Universidad de 
Chile-, el empleo a nivel nacional ha crecido a un ritmo anual de 5,9% entre 
septiembre de 1983 y de 1986, con la creaci6n de un total de 542 mil pla
zas productivas, de las cuales 203 mil corresponden al ultimo periodo anual. 
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El ritmo de crecimiento del empleo -incluso superior al del PGB- es un 
elocuente reflejo del ajuste estructural de la economia y de la flexibilidad y 
eficiencia de la legislacion laboral vigente. Los sectores que mas han contri
buido al crecimiento de la ocupacion son los relacionados con la actividad 
exportadora y la sustitucion de importaciones, tales como la agricultura, 
silvicultura e industria. Cabe destacar que este aumento en el empleo ha sido 
posible a pesar de una marcada reduccion en el numero de personas ads
critas en los programas de emergencia PEM y POJH. 

Sin perjuicio del sustancial avance logrado en este campo, los niveles 
de desempleo son aun insatisfactorios, particularmente si se considera la 
existencia de un todavfa importante contingente de adscritos al PEM y al 
POJH. Lo importante es que la estrategia adoptada para abordar el problema 
ha demostrado contundentemente ser capaz de aportar una solucion que, 
aunque gradual, es definitiva. 

Los avances resefiados en materia de empleo han exigido una dosis de 
disciplina salarial tanto en el sector publico como el privado. Ello se ha 
logrado con el abnegado concurso de los trabajadores, con una politica 
salarial austera de parte del Fisco y una legislacion laboral flexible. A futuro, 
la imperio sa necesidad de continuar reduciendo la cesantfa y de preservar 
una fuerte competitividad en la produccion nacional, obligaran a mantener 
expectativas moderadas en cuanto ala tasa de aumento del poder adquisitivo 
de las remuneraciones. 

Ello no implica, por cierto, que los asalariados vayan a quedar al 
margen de los beneficios de la rea.ctivacion. De hecho, en los ultimos meses, 
en estricta consonancia con la reduccion del desempleo, las remuneraciones 
reales en promedio muestran una incipiente recuperacion. En 1986 el fndice 
de sue1dos y salarios se estima sera cerca de 2% superior en terminos reales al 
nivel de 1985. Dicho promedio, naturalmente, esconde comportamientos 
dispares. Por ejemplo, con motive de la presente temporada de cosechas se 
han comenzado a observar alzas significativas en losjornales agrfcolas. 

El crecimiento de las remuneraciones reales en los sectores que l1evan 
la delantera en la reactivacion es saludable, por cuanto refleja incrementos de 
la productividad de la mana de obra aplicada a los rubros mas ventajosos 
para la economfa nacional. Los empleadores habran de estar alertas para 
reaccionar a las exigencias del mercado ocupacional, elevando los salarios 
ofrecidos, para asf evitar que la disponibilidaQ de mana de obra se transfor
me en una limit ante para su expansion. Otros rubros productivos de menor 
prioridad economica es probable que experimenten rezagos en sus salarios y 
pierdan fuerza laboral. Ese es el modo como el cuerpo econ6mico redistribu
ye sus energfas, retirandolas de las actividades de menor productividad y 
redoblandolas en aquellas de mas alta contribuci6n al desarrollo. 
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5. Comportamiento de la Inflaci6n 

La tasa de inflaci6n para e1 presenteano que se proyecta sera a1rededor 
de 17%, p1enamente concordante con e1 15% a 20% programado para 1986. 
Esto ha sido posib1e gracias a1 cuidadoso manejo de 1a politic a monetaria y 
tambien a la caida del precio internacional del petr61eo. La inflaci6n anual 
de 1986 es 1a mas baja observada en los ultimos 20 anos, excepci6n hecha de 
1981, ano en que se observ6 una inflaci6n de s610 9,5%, en circunstancias 
que hicieron imposible consolidar ese avance. La moderaci6n del ritmo 
inflacionario ha sido una permanente preocupaci6n de la politica econ6mica 
y es sin duda un logro destacab1e haber encarado e1 ajuste, primero, y 1a 
reactivaci6n, mas tarde, en un marco de inflaci6n moderada y declinante. La 
consolidaci6n de los progresos a1canzados y la materializaci6n de nuevos 
avances es una tarea importante para 1987 y anos sucesivos. 

6. La Balanza de Pagos 

Un importante objetivo del programa macroecon6mico de 1986, era 
mantener un deficit de cuenta corriente del orden de US$ 1.300 millones, 
con un supenlvit en balanza comercia1 de US$ 835 millones. Segiln la ultima 
informaci6n disponible, ambas metas seran ampliamente superadas. 

El superavit de la ba1anza comercia1 se estima en a1rededor de US$ 
1.000 millones, un 20% superior a 10 programado. Este resultado en parte 
refleja e1 esfuerzo exportador de los sectores publico y privado. El cobre, se 
estima experiment6 un aumento en su volumen exportado de 1,2% durante 
1986. En cambio, e1 crecimiento de los volumenes de las exportaciones no 
cupriferas se estima alcanz6 aproximadamente un 9% respecto de 1985. 
Dentro de los principales productos, la contribuci6n de las maderas aserra
das, la celulosa cruda, la fruta (principalmente peras y manzanas) y el hierro 
peletizado oscila entre un 13% y un 40%. EI aumento de las exportaciones 
pequenas es tam bien digno de destacar, puesto que frutas varias, ciertos 
productos agricolas y pecuarios, alimentos congelados y productos indus
triales diversos observan aumentos de valor respecto de 1985 superiores 
todos al 25%, un positiv~ reflejo de los efectos de las politicas pro-exporta
doras. 

La evoluci6n de los precios de los productos de exportaci6n ha side 
disimil. El precio del cobre registr6 una caida respecto de 1985, situandose a 
un nivel de alrededor de 62 centavos de d61ar por libra, seis centavos inferior 
a1 programado. Las restantes exportaciones obtuvieron en promedio un alza 
de 4,2% en sus precios, entre las que destacan la celulosa, 1a harina de pesca
do, el oro y ciertas frutas. 

Las importaciones totales se incrementaron en 4,0% en valor durante 
1986. Dicha variaci6n se vio favorablemente afectada par la drastica caida de 
50% en el precio internaciona1 del petr6leo crudo, la cua! fue s610 parcia1-
mente compensada por incrementos en el volumen fisico de combustibles 
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por efecto de reposicion de inventarios y baja de la produccion domestica. 
Las rest antes importaciones se estima crecieron en volumen alrededor de 6% 
y en precios en alrededor de 4%. Su comportamiento ha sido, sin embargo, 
muy disimil. Mientras las importaciones de productos alimenticios ca
yeron en 26% en valor -indice elocuente de la sustituci6n de importaciones 
inducida por la politica agricola-, los restantes bienes de consumo final y los 
productos intermedios registraron saludables aumentos desde sus anormal
mente deprimidos niveles de 1985. Finalmente, las importaciones de bienes 
de capital mantuvieron el dinamismo de los dos afios anteriores, reflejando el 
crecimiento de la inversion. 

El comportamiento descrito de la balanza comercial explica en buena 
medida el mejoramiento del deficit de la cuenta corriente de la balanza de 
pagos, que se proyecta sera inferior a los US$ 1.200 millones. Dicho resulta
do esta influido tam bien por la reduccion de las tasas de interes intemaciona
les -aunque la mecanica de los contratos crediticios respectivos hace que el 
grueso del beneficio se haga sentir en el primer trimestre del pr6ximo afio- y 
el ahorro de intereses proveniente de los rescates de deuda extema a que se 
hace menci6n mas adelante. 

El deficit corriente de la balanza de pagos se ha financiado con la in
version extranjera directa materializada en divisas, la intemacion de creditos 
de organism os multilaterales y p roveed ores, el giro de los financiamientos 
pactados con la banca intemacional acreedora y el Banco Mundial durante 
1985 y la repatriacion de un apreciable flujo de recursos por parte del sector 
privado. La creciente capacidad de la economia nacional para atraer capita
les de corto y largo plazo desde el exterior es tambien un reflejo del avance 
de la reforma estructural. Es sabido que los capitales acuden hacia las regio-. 
nes con buenas perspectivas casi tan velozmente como son repelidos por las 
polfticas economicas desacertadas. 

La evolucion descrita de los distintos componentes de la balanza de 
pagos hacen posible el cumplimiento de la meta acordada con el FMI res
pecto a la variacion de las reservas intemacionales netas. Las reservas brutas, 
sin embargo, experimentaron una caida durante el primer semestre de 1986, 
producto de la decision deliberada de la autoridad de reducir a cero el endeu
damiento de corto plazo del Banco Central, que al 31 de diciembre de 1985 
ascendia a US$ 325 millones. 

7. La Politica de Deuda Extema 

En Chile, como en otros paises latinoamericanos, la magnitud de la 
deuda extema se ha transform ado en un obstaculo para el crecimiento. En 
efecto, el servicio de tales obligaciones exige transferir un apreciable flujo de 
recursos al exterior, limita el normal acceso a financiamiento extemo adicio
nal y, con motivo de las negociaciones crediticas oficiales, introduce dafiina 
incertidumbre acerca de la capacidad del pais para solventar sus necesidades 
de balanza de pagos. 
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La estrategia adoptada para administrar el problema de la deuda ex
terna es realista. Se han descartado todas aquellas "soluciones" que, aunque 
en apariencia rapidas y definitivas, al distorsionar profundamente el sistema 
de pagos externos del pais, implicarian abandonar el camino del crecimiento 
en base a las exportaciones y condenar por largo tiempo a la economfa a vivir 
unicamente del escaso capital generado en su interior. 

La opcion escogida ha llevado, primero, a definir cuidadosamente 
-en el contexto de program as suscritos con el Banco Mundial y el FMI-la 
magnitud maxima tolerable de transferencia al exterior por concepto de ser
vicio de la deuda externa, considerando por cierto, como prioritarios usos al
ternativos de tales recursos, la satisfaccion de determinados niveles de con
sumo y el necesario incremento de la inversion productiva. En seguida, se ha 
procurado de los acreedores bancarios y oficiales el financiamiento requeri
do para, en conjunto con las entradas normales de divisas provenientes de in
version extranjera, cr6ditos de proveedores y otras fuentes, atender al pago 
puntual del servicio de las obligaciones con el exterior. En 1986, como en 
afios anteriores, ello ha resuItado en la renegociacion 0 refinanciamiento de 
la totalidad de las amortizaciones de la deuda externa y la obtencion de apor
tes de "dinero nuevo" equivalentes a una porcion de los intereses pagados. 

Cabe preguntarse acaso los sucesivos ejercicios de reprogramacion 
de deuda y refinanciamiento parcial de intereses involucran una mera poster
gacion hacia el futuro de una carga financiera inabordable. Diversas proyec
ciones indican, sin embargo, que, bajo un escenario externo similar al obser
vado en 1986, y en presencia de una expansion moderada, pero sostenida, 
en las exportaciones chilenas, la gravitacion de la deuda externa sobre la eco
nomia nacional debe atenuarse continuamente en 10 que resta de la decada. 
Tal proyeccion requiere por cierto del aporte responsable de los acreedores 
externos. 

Ahora bien, uno de los rasgos sobresalientes del desempefio econ6mi
co en 1986 ha sido la exitosa operacion de los mecanismos de conversi6n de 
deuda externa en inversi6n extranjera 0 documentos representativos de deu
da interna. En efecto, a octubre de 1986, las rebajas provenientes de los di
versos mecanismos disponibles desde mediados de 1985 sumaban US$ 1.140 
mill ones, de los cua1es US$ 761 millones correspondian a operaciones cursa
das en e1 presente afio. 

Cabe destacar que la aplicaci6n de estos mecanismos -que han recibi
do la unanime aprobacion de la comunidad financiera internacional- implica 
aprovechar para el pais, a traves de libres transacciones entre particulares, la 
existencia de un mercado secundario en el cual sus titulos de deuda externa 
se transan con un descuento, descuen to que, desde luego, la politica econ6mi
ca chilena no ha hecho nada por formentar. Los tftulos correspondientes de
ben ser comprados por los particulares, 10 eua! impliea en el heeho efeetuar 
pagos de deuda externa con aetivos privados en el exterior 0 con aetivos 
loealizados en el pais. De este modo se atraen hacia el pais eapitales que de 
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otra fonna probablemente no habrian acudido y se rebaja -con un descuen
to- la deuda extema sin recurrir a restricciones adicionales en los gastos de 
consumo 0 inversi6n. 

EI mecanismo aludido, cuyas exactas proyecciones son todavia diff
ciles de cuantificar, se ha transfonnado en un importante complemento en 
Ia estrategia de reducci6n gradual del peso del endeudamiento extemo, per
mitiendo en 1986 mantener virtualmente inalterado -pese a la existencia de 
un deficit en la cuenta corriente de la balanza de pagos- el nivel nominal de 
la deuda extema de mediano y largo plazo. 

8. Politica Cambiaria y Comercial 

En el transcurso de 1986 se ha mantenido una polftica cambiaria di
rigid a a sostener un tipo de cambio real acorde con el objetivo de mantener 
una fuerte posici6n competitiva del producto nacional tanto en los mercados 
extemos como en el intemo. Dicha politica consiste en devaluar diariamente 
el tipo de cambio de referencia, en funci6n de la diferencia existente entre 
la inflaci6n domestica del mes anterior y Ia inflaci6n intemacional pertinen
te para Chile. La regIa anterior establece ademas un margen de ± 2% sobre el 
valor de referencia, para los precios de compra y venta de divisas por parte 
del Banco Central, 10 cual detennina una flotaci6n acotada del tipo de cam
bio observado en el mercado. 

Siguiendo la politica descrita, el tipo de cambio real efectivo dismi
nuy6 en un 3% desde diciembre de 1985 hasta junio del presente ano, in
fluido en parte por la evoluci6n estacional de los retornos de exportaci6n. 
A partir de esa fecha ha seguido una tendencia creciente, situandose en octu
bre de este ano en un nivel similar al de diciembre de 1985. Cabe destacar 
que, por efecto de la drastica devaluaci6n del d6lar en los mercados intema
cionales, el peso se ha apreciado levemente en tenninos reales respecto del 
d61ar, pero se ha devaluado en forma considerable respecto de las mone
das europeas y japonesa. 

Ademas de la mantenci6n de la anterior politica cambiaria, el objeti
vo de fomento a las exportaciones y sustituci6n eficiente de importaciones es 
servido por la existencia de una politica de libre comercio, que estipula 
aranceles virtualmente uniformes de 20% -aunque con sobretasas en casos de 
competencia desleal comprobada- y carece de restricciones cuantitativas de 
cualquier indole. La promoci6n de exportaciones, por su parte, consiste 
esencialmente en mecanismos expeditos de reintegro arancelario y devolu
cion de impuestos destinados a neutralizar detenninados contraincentivos a 
la exportaci6n, ademas de la labor de apoyo de ProChile. 
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9. Politica Fiscal 

La administraci6n del presupuesto del sector publico se ha cenido 
estrictamente a los objetivos de elevar la contribuci6n estatal a la formaci6n 
de capital y al ahorro nacional. De hecho, entre 1985 1986 la inversi6n 
publica se estima creci6 en 15% real, pasando desde el equivalente a 7% del 
PGB a 7,6%. Por su parte el ahorro publico -definido como el supenivit de 
cuenta corriente del presupuesto consolidado del sector publico no financie
ro- se estima se increment6 en igual periodo en 21 % real, pasando desde 
3,8% a 4,4% del PGB. Consecuente con la evoluci6n de dichas partidas, el de
ficit del sector publico se estima se redujo a 2,2% en 1986. La contracci6n de 
deficit fiscal ha sido un factor importante en el mejoramiento de la balanza 
de pagos y -al reducir una presi6n alcista sobre la tasa de interes- ha contri
buido a la reactivaci6n de la actividad en el sector privado. 

La caracteristica distintiva del ajuste fiscal durante los ultimos dos 
afios es que se ha logrado sin transar en ninguno de los objetivos de largo 
plazo que inspiran a la politica econ6mica. La disminuci6n del deficit fiscal 
no s610 no se ha hecho a costa de recortes en los program as de inversi6n, sino 
que ha sido acompanada de un sostenido incremento de la misma, llevan
do la tasa de inversi6n publica a su nivel mas alto de los ultimos diez anos. 
Como se senal6, las inversiones emprendidas -luego de rigurosa evaluaci6n 
de su productividad econ6mico-social- se han destinado mayoritariamente a 
los rubros de exportaci6n, sustituci6n de importaciones y otras de infraes
tructura complementaria. 

El incremento del ahorro publico se ha efectuado en un contexto 
deprimido de ingresos fiscales, producto de la caida de los precios interna
cionales tanto del cobre como del petr61eo, que afectan desfavorablemente a 
las dos principales empresas public as. Particular importancia reviste, entonces, 
el hecho de que el fortalecimiento del ahorro publico no ha sido acompana
do de aumentos significativos en las tasas de impuestos, sino que ha coexisti
do con una necesaria reforma tributaria, cuyo objetivo es fomentar los 
ahorros de las empresas y personas. Una excepci6n en materia tributaria fue 
la modificaci6n del impuesto a los combustibles introducida en abril de 
1986, la cual pretende atenuar el impacto sobre el Fisco de las variaciones 
extraordinarias en el precio mundial del petr61eo. 

El esfuerzo fiscal se ha concentrado, entonces, en la moderaci6n de 
los gastos corrientes, en el perfeccionamiento de control tributario y en 
mejoramiento de la administraci6n de las empresas publicas. Gracias a tales 
esfuerzos se ha logrado rebajar el gasto corriente del Gobierno desde 29,5% 
del PGB en 1985 a 27, lot. en 1986, se ha elevado la recaudaci6n tributaria en 
4% real durante el ano y se ha mantenido -pese al desfavorable comporta
miento de los precios del cobre y el petr61eo- un aporte al ahorro publico de 
las empresas estatales, en especial Code1co y Enap, de alrededor de 4%. Como 
senalaremos mas adelante, aspectos sobresalientes de la politica fiscal han 
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sido, tambien, la mantenci6n de un significativo esfuerzo de gasto social y la 
venta a1 sector privado de ciertos paquetes accionarios de empresas publicas. 

10. Politica Monetaria y Tasas de Interes 

La disminucion en las tasas reales de in teres en el mercado local ha 
sido uno de los rasgos distintivos de 1986, continuando una tendencia 
observada a partir de 1985. La tasa de interes reajustable de colocacion cay6 
desde 8,9% en diciem bre de 1985 a 7,0% en noviembre recien pasado. La de 
captacion, en tanto, 10 hizo desde 6,2% hasta 3,3% en igual perfodo. Como 
producto de la reducci6n en las expectativas de inflaci6n, las tasas de interes 
nominales han mostrado una evoluci6n similar. 

Los moderados niveles registrados por las tasas de interes en 1986, 
aunque por cierto positivos en terminos reales y competitivos internacional
mente, no tienen precedentes desde 1975, cuando se alzaron los controles 
sobre las tasas de interes. La superaci6n, durante 1985-86, de aquel critico 
problema del alto costa del credito, que se vivio con dramatismo en los diez 
afios precedentes, demuestra que un mercado de capitales libre es capaz de 
generar tasas de interes compatibles con la capacidad de pago de los deudo
res. Ello requiere, sin embargo, una administraci6n cuidadosa de las politicas 
cambiaria, fiscal y monetaria. 

El comportamiento de las tasas reales de interes refleja la creciente 
confianza en la estabilidad de las politicas cambiaria, fiscal y monetaria en 
aplicacion. La moderacion de las expectativas cambiarias, la verificaci6n del 
ajuste fiscal antes comentado y la aplicacion de una polftica monetaria 
atenta a las necesidades de liquidez del mercado han conducido a las tasas de 
interes a operar en un rango de equilibrio. Su evolucion futura por cierto 
dependenl de la evoluci6n del gasto interno y las disponibilidades de finan
ciamiento. El Banco Central hajugado y seguinl jugando un rol importante en 
la orientaci6n del mercado ace rca de la trayectoria de equilibrio de este 
importante precio clave. 

Los agregados monetarios tradicionales experimentaron un significa
tivo repuntedurante el ano 1986. Tal es el caso del circulante y el dinero 
privado. Despues de una fuerte caida en 1984 y una leve recuperacion en 
1985, e1 crecimiento real experimentado a 10 largo de los doce meses termi
nados en el tercer trimestre del presente ano -alrededor de 13% para el 
circu1ante y 16% para M1- ha llevado a los agregados monetarios a niveles 
similares a los del primer semestre de 1984. Esta evolucion es plenamente 
compatible con la recuperacion de la actividad productiva, la reduccion 
observada en las tasas de interes reales y con la ostensible disminuci6n en las 
expectativas de inflacion. 

En el caso de los agregados monetarios mas amplios los aumentos son 
algo menores a los registrados en 1985, 4% para M 2 Y 16% para M7 , en 
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tenninos reales. En estos aumentos un factor determinante es la evoluci6n de 
los fondos de pensiones, que han llegado a representar alrededor del 27% 
del ahorro financiero total, con un incremento de 26% real estimado a 10 
largo del ano. 

11. EI Mercado de Capitales 

Es sorprendente Ia rapidez con que se ha nonnalizado el mercado de 
capitales nacional, luego de la severa crisis que 10 afect6 hace tan s610 tres 
anos. En efecto, en la actualidad, el mercado de capitales chile no destaca en 
el continente por la multiplicidad de sus instituciones, la diversidad y pro
fundidad de sus operaciones, sus afinadas regulaciones y su fuerte potencial 
de crecimiento. 

En la nonnalizaci6n del mercado han influido, ademas de la reactiva
CIon de la actividad productiva y la favorable evoluci6n de las tasas de 
interes, los siguientes factores: 

(i) Ia progresiva mejoria de Ia situaci6n patrimonial de los deudores, 
ayudados por dos renegociaciones generalizadas de deudas medianas 
y pequenas, efectuadas en 1983 y 1984 con el apoyo del Banco Cen
tral, y por la ejecuci6n durante 1986 del programa de renegociaci6n 
"caso a caso" por parte de los bancos comerciales. Cabe destacar 
tambien la dictaci6n por parte del Banco Central de nonnas destina
das a hacer participar a los deudores hipotecarios -sin introducir 
subsidio adicional alguno- de los beneficios de la reducci6n de las 
tasas de mercado, mediante el prepago de sus creditos vigentes con 
nuevas obligaciones pactadas en tenninos mas convenientes. 

(ii) la culminaci6n en 1986 del vasto programa de recapitalizaci6n del 
sistema financiero iniciado en 1984, el cual comprendi6 la masiva re
capitalizaci6n de los dos mayores bancos intervenidos y su reprivati
zaci6n mediante el mecanismo denominado "capitalismo popular", Ia 
fusi6n 0 venta de los bancos intervenidos menores, Ia negociaci6n de 
aportes de capital fresco en ciertos bancos no intervenidos y Ia venta 
de cartera de colocaciones -ampliada a 3,5 veces su capital- por par
te de los bancos en problemas al Banco Central, con su consiguiente 
compromiso de recompra del valor vendido reajustado y con intere
ses. Fruto de estas medidas, la porci6n del capital y reservas del sis
tema financiero privado nacional comprometido por perdidas estima
das y no cubiertas pas6 desde 192% en diciembre de 1984 a 15% en 
noviembre de 1986. Como fuera anunciado en la Exposici6n de la 
Hacienda Publica del ano pasado, el programa de nonnalizaci6n pa
trimonial de la banca esta concluyendo con ex ito en 1986. S610 
quedan pendientes la pronta fonnalizaci6n de detenninadas solucio
nes especfficas y el traspaso a la administraci6n privada de los bancos 
de Chile y de Santiago, los cuales a la fecha y en s610 18 meses han 
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colocado en el mercado el 90"10 y 100"10, respectivamente, del aporte 
de capital program ado para cinco afios. 

(iii) la creciente participacion en el mercado de capitales local de "inver
sionistas institucionales", tales como las administradoras de fondos 
de pensiones, compafifas de seguros y fondos mutuos. Estos inversio
nistas de alta calificacion y debidamente regulados por una legisla
cion eficaz estan llamados a contribuir significativamente en el desa
rrollo del mercado de capitales nacional, aportandole, a la vez, esta
bilidad y agilidad. 

(iv) la gradual recuperacion de la actividad bursatil -signo inequfvoco del 
retorno de la confianza- en un ambiente de sana competencia y de 
rapida masificacion de la propiedad accionaria de los dos mayores 
bancos e importantes empresas publicas. A ella tambien han contri
buido los inversionistas institucionales antes mencionados. El creci
miento ordenado del mercado bursatil es un elemento importante en 
la consolidacion del regimen de propiedad privada en el cual se funda 
la estrategia de desarrollo. 

La mantencion y profundizacion de los avances logrados en el mer
cado de capitales es preocupacion prioritaria de la polftica economica. Por 
eso, en octubre de 1986, se promulg6 una trascendente reforma a la Ley Ge
neral de Bancos, en cuya gestacion en el Ejecutivo y posterior discusion le
gislativa tuvieron destacada participacion los expertos del sector. La legisla
cion recientemente promulgada (a) establece mayor transparencia en las acti
vidades bancarias para que los depositantes -responsablemente- puedan favo
recer a las instituciones que estimen mas eficientes y seguras; (b) levanta en 
forma gradual a partir del lOde enero de 1987 el aval del Estado sobre el 
ahorro financiero depositado en los bancos, estableciendo, no obstante, un 
sistema de encajes especiales que asegura el pago integral de los depositos a 
la vista y manteniendo un esquema de proteccion estatal para los depositos 
menores; (c) crea las instancias adecuadas para permitir, en el caso de una 
eventual insolvencia de una instituci6n financiera, ya sea su liquidacion orde
nada 0 su recapitalizacion por parte de sus accionistas, acreedores 0 de terce
ros; (d) perfecciona las atribuciones de la Superintendencia correspondien
te, a fin de precisar y respaldar su ineludible fun cion fiscalizadora, aunque 
acotada por el amplio conocimiento publico de la situacion de las institucio
nes fimincieras que ha de generarse al amparo de la nueva legislaci6n y por 
determinados mecanismos de apelacion y consult a al Banco Central; y (e) 
permite ala banca comercial el desarrollo de amp lias operaciones de interme
diacion financiera que previamente Ie estaban restringidas. 

En similar espiritu, el Gobierno ha presentado a la Honorable Junta 
de Gobierno un proyecto de ley que modifica las normas que regulan las in
versiones de las compafifas de seguros. 
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12. La Difusi6n de 1a Propiedad 

Importantes avances se han realizado durante el presente ano en la 
tare a de privatizar y difundir la propiedad de empresas que directa 0 indirec
tamente han estado bajo control estata1. En los ultimos dos anos los accio
nistas en las principales empresas productivas del pais aumentaron en alrede
dor de 14.000 personas, en los mayores bancos en alrededor de 20.000 per
sonas y en las Administradoras de Fondos de Pensiones en 14.134 personas. 
El masivo proceso de difusi6n de la propiedad, en el cual han tenido desta
cada participaci6n los trabajadores de las respectivas empresas, permitini for
talecer el derecho de propiedad, al extenderlo a sectores que en el pasado no 
tuvieron esta oportunidad. La politica definida para hacer este traspaso ha 
considerado prioritariamente la transparencia del proceso. Es por ello que, en 
base a las disposiciones legales vigentes, se ha seguido un procedimiento pu
blico que contempla la venta en el mercado bursatil y por medio de licita
ciones publicas. S610 en el caso de los trabajadores de empresas filiales COR
FO se han realizado transacciones directas, teniendo siempre como base de 
referencia el precio de la bolsa. La difusi6n y coordinaci6n de las ventas ha 
logrado tambien mejorar las condiciones de las ventas permitiendo al Fisco 
obtener mayores ingresos. 

En las empresas filiales de la Corporaci6n de Fomento se han incorpo
rado a un esquema de propiedad mixta, con control mayoritario del Estado y 
participaci6n de trabajadores, fondos de pensiones y pequenos accionistas, las 
siguientes empresas: IANSA, Chilectra-Generaci6n, ENTEL y Laboratorios 
Chile. Ademas, en identico proceso de propiedad mixta pero con presencia 
minoritaria de CORFO y mayoritaria de trabajadores, fondos de pensiones 
y otros accionistas privados se encuentran CAP, Chilectra Metropolitana y 
Quinta Region, ENAEX y SOQUIMICH, entre otras. Lo anterior, sin per
juicio de la venta mayoritaria a trabajadores 0 a accionistas privados en gene
ral de empresas de menor tamano como ECOM, Telex-Chile y algunas 
distribuidoras de energia. 

Junto a los beneficios de difundir la propiedad, la venta de paquetes 
de acciones de empresas del Estado permite que estas puedan emprender im
portantes proyectos de inversi6n que de otra forma habrian estado limitados 
por las restricciones objetivas que afectan al sector publico. Por otra parte, 
los nuevos recursos recibidos por el Fisco estan siendo dirigidos a incremen
tar la inversion publica en areas de alta prioridad econ6mica y socia1. Deesta 
forma el patrimonio fiscal, lejos de verse disminuido por la venta de activ~s, 
ha resultado fortalecido y reorientado hacia rubros de infraestructura fisica y 
social. Un enfoque pragmatico de las necesidades de inversi6n para el desa
rrollo nacional aconseja continuar con esta tarea. 

Especialmente significativo ha sido el proceso de reprivatizaci6n de 
empresas productivas y financieras realizado durante el presente ano. A 10 ya 
senalado en relaci6n a los bancos, cabe agregar la definici6n de propiedad en 
importantes empresas como COPEC, Compania Cervecerias Unidas e IN-
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FORSA. Otras empresas productivas con una alta relacion de endeudamiento 
han a1canzado acuerdos con sus acreedores, fortaleciendo asi su patrimonio. 
De este modo, la normalizacion de la propiedad de las empresas mas afecta
das por la recesion pasada, conforme a 10 programado, est a concluyendo 
satisfactoriamente. La rehabilitacion de estas unidades hace posible que se 
incorporen con toda su potencialidad al incremento de la inversion y las 
exportaciones. 

13. Gasto Social y Extrema Pobreza 

Desde 1973, preocupacion central de la politica de Gobiemo ha side 
la disminucion de la pobreza a traves del incremento y perfeccionamiento de 
los programas de gasto social. Los esfuerzos se han concentrado en: (a) 
garantizar niveles minimos de ingreso a personas en determinados estados de 
necesidad (pobreza extrema, cesantia, invalidez, vejez); (b) la provision de 
bienes y servicios basicos destinados, ya sea a satisfacer necesidades vitales 
minimas 0 a preparar a sus beneficiarios para incorporarse productivamente a 
la vida econ6mica del pais (nutricion, atencion preescolar, educacion ba
sica, capacitacion laboral, salud, agua potable, a1cantarillado, atencion a 
menores en situacion irregular y asistencia judicial); y (c) mejoramiento del 
capital fisico de los mas pobres (asistencia tecnica y crediticia a pequefios 
propietarios rurales, saneamiento de tftulos de dominio). 

La prioridad concedida por el Gobiemo al tema social se refleja 
claramente en el crecimiento del porcentaje del gasto fiscal destinado a ese 
fin, el eual paso desde 27% en 1973 y a un estimado de 58% en 1986. Una 
porcion significativa de tales recursos debio destinarse, en la emergencia, a 
atender la manifestacion mas critica de la recesion -la cesantia- mediante 
los program as PEM y POJH. A 10 largo de 1986, la vigorosa recuperacion del 
empleo ha hecho posible redimensionar tales gastos, liberando recursos para 
otros fines sociales como salud y edueacion. La consolidacion del creci
miento econ6mico posibilitara eontinuar esa conveniente reasignacion de 
gastos. 

Mas importante que el volumen de recursos destinados a fines socia
les, es el modo como ellos han concentrado crecientemente sus beneficios en 
los sectores mas desposeidos. Un reciente estudio del Banco Mundial con
elufa que "el desempefio de Chile en la distribucion del gasto social no 
tiene comparacion en la Region (latinoamericana) y ha logrado progresos 
sustanciales en la eficiencia con que los servicios sociales son repartidos entre 
los mas pobres" (*). 

(*) Banco Mundial, Poverty in Latin America: The impact of Depression, Report NO 6369, 
agosto 1986. 
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Cabe destacar que, dada la ultima informacion disponible (que no 
alcanza a cubrir 1986 y en algunos casos tampoco 1985), ni la severidad de la 
crisis de 1981-1982 ni la restriccion fiscal consiguiente han hecho menguar 
los programas destinados a los mas pobres. En efecto, los programas de aten
cion preescolar, alimentacion escolar, atencion medica, educacion basic a, 
atencion de menores en situacion irregular y consult as medicas han mante
nido 0 incrementado sus niveles respecto de 1979-80. 

Los indicadores mas habitualmente utilizados para medir la pobreza, 
durante los ultimos anos, lejos de demostrar un deterioro, reflejan satisfac
torios avances. La mortalidad infantil, que en 1973 se elevaba a 65,8 por 
cada mil nacidos vivos, descendio a 33 en 1980 y a 19,5 en 1985. La desnu
tricion infantil total, que se estimaba 11,5% de los ninos menores de 6 afios 
en 1960 descendio en 1985 a 8,7%. Cabe destacar que la desnutricion con
siderada grave se elimino virtualmente en 1980, situacion que desde en
tonces no ha cambiado. Finalmente, tanto la cobertura de agua potable 
como de alcantarillado en los sectores urbanos han seguido experimen
tan do progresos. En efecto, la cobertura de agua potable -que en 1973 
cub ria solo el 69%- paso desde 9h. en 1984 a 95% en 1985, en tanto que la 
cobertura de alcantarillado (36% en 1973) crecio desde 73% a 75% durante el 
ano pasado. 

Un estudio Universidad Catolica-Odeplan, utilizando 1a misma 
metodo10gia aplicada en el Mapa de la Extrema Pobreza de 1974, indica que 
esta se redujo desde 21 % en 1970 a 14% en 1982, medida en funcion de la 
calidad de las viviendas y su equipamiento. Por otra parte, las investigaciones 
acerca de la distribuci6n relativa del ingreso arrojan resultados ambiguos. Sin 
embargo, el mas reciente de ellos, efectuado por la Universidad de Chile
Odeplan con avanzadas tecnicas de muestreo y a gran escala, conc1uye que la 
distribucion del ingreso -antes de considerar tanto los gastos sociales pa
gad os en especies como los impuestos- refleja en 1985 una distribucion del 
ingreso de forma similar a la estimada en 1968, aunque con un perfil marca
damente redistributivo en los principales rubros del gasto social. 

Los antecedentes expuestos no pretenden crear la comoda ilusion de 
que el problema de la pobreza extrema no existe. Ciertamente, Chile posee 
un alto indice de pobreza. La reciente recesion y el necesario ajuste poste
rior han impuesto una alta cuota de sacrificios en los sectores mas pobres, 
aquellos que estan peor equipados para sobrellevarla. En nada ayudan, sin 
embargo, las voces alarmistas que denuncian el problema con caracteres 
exagerados 0 sugieran "soluciones" inmediatistas, que -bien sabemos
a la postre pagan siempre los mas pobres. La superacion de la pobreza es 
una tarea de largo alien to que sera coronada con el exito solo despues de 
decadas de infatigable trabajo por el desarrollo economico y de abnegada 
implementacion de programas sociales eficientes. Es mucho 10 que aun res
ta por hacer en el dimensionamiento del gasto social y su canalizacion ha
cia los mas pobres. 
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IV. LAS TAREAS PARA 1987 Y ANOS POSTERIORES 

Aunque son apreciables los avances concretados en los dos ultimos 
afios, la distancia que aun nos separa de la meta es todavia impresionante. 
Los logros alcanzados son, sin embargo, el mejor estimulo para redoblar los 
esfuerzos. 

Las tareas para 1987 y afios posteriores pueden sintetizarse en: pri
mero, asegurar que el ostensible mejoramiento del clima economico interno 
se materialice en una acelerada expansion de las exportaciones y de la for
macion de capital, evitando que expectativas injustificadas desvien los re
curs os hacia consumos prescindibles 0 especulaciones improductivas; segun
do, consoli dar e intensificar el ajuste estructural del tamafio y la composicion 
del sector publico, procurando tanto maximizar su contribucion al ahorro 
y la inversion, como adecuarlo a las necesidades de una economia privada 
dinamica; y, tercero, proseguir con el redimensionamiento y reorientacion 
de los programas de gasto social, de manera de hacer maximo su aporte a la 
eliminacion de la pobreza extrema. 

La primera tarea es responsabilidad primordial del programa macro
economico, el cual, a traves de una estrecha vigilancia sobre la evolucion 
de los precios c1aves de la economia -tipo de cambio, tasa de interes y nivel 
de remuneraciones-, debe cuidar que el volumen y la composicion del gasto 
nacional siga una trayectoria sostenible. Para 1987 e1 programa macroeco
nomico consult a un objetivo de crecimiento del PGB de entre 3 y 5% , una 
inflacion de alrededor de 15% y un financiamiento de balanza de pagos 
compatible con un deficit de cuenta corriente de US$ 1.000 millones y un 
supenivit comercial de US$ 1.070 millones. 

El program a macroeconomico de 1987 preve la mantencion de la 
politica cambiaria actual, la reduccion del deficit del sector publico desde el 
2,2% del PGB estimado para 1986 a 1,65% en 1987 y la ejecucion de una 
polftica monetaria que -como en el presente afio- compatibilice los reque
rimientos de liquidez de una economia en expansion con el imperativo de 
mantener una solida posicion de reservas internacionales y de combatir la 
inflacion. El programa de balanza de pagos tanto para 1987 como para 1988 
requiere de un financiamiento residual de parte de la banca internacional 
acreedora y organism os oficiales cuya negociacion se halla actua1mente en 
progreso. 

La reestructuracion del sector publico tiene multiples dimensiones. 
Como se ha sefialado, el objetivo de hacer de las exportaciones la fuerza 
motriz del crecimiento tiene como contrapartida inevitable el incremento 
de la inversion y el ahorro interno. El programa en aplicacion Ie confiere al 
sector publico un rol crucial tanto en la formacion de capital como en la 
generacion de ahorro. 
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Dicho cometido se hace particularmente complejo en una coyuntura 
des favorable de precios internacionales. La mejoria de la economia nacional 
puede crear la equivocada imagen de una mayor holgura fiscal. Ocurre que 
la evolucion de las condiciones externas -caida del precio del cobre, del 
precio del petroleo y las tasas de interes- si bien favorable para la economia 
en general, es altamente nociva para el sector publico, productor tanto de 
cobre como de petroleo y cuya deuda externa est a mayoritariamente pactada 
a tasa fija. 

El redimensionamiento del sector publico debe considerar tam bien 
que una economia privada dinamica requiere de una carga tributaria 11eva
dera y de un sistema reducido y eficiente de regulaciones estatales. El impe
rativo de reestructurar el sector publico se traduce, principalmente, en la 
contencion del crecimiento del gasto corriente -aunque sin descuidar aque-
110s de verdadera prioridad social y considerando las limitaciones sobre la 
politica salarial que impone un mercado lab oral mas estrecho- y en una 
adecuada venta de activos estatales, incluyendo acciones de empresas publi
cas a fin de admitir en su propiedad mayor participacion de sus trabajadores 
y del publico en general. Ambas lineas de accion, que sin duda imponen 
disyuntivas complejas, son posibles de abordar con exito en una economia 
en crecimiento, ya que los gastos fisc ales propios de la emergencia se tornan 
innecesarios y los val ores de los activos del sector publico alcanzan en el 
mercado precios convenientes. 

En cumplimiento de los objetivos trazados el programa del sector 
publico para 1987 consulta la mantencion de la tasa de inversion en torno 
a 7,5% del PGB y el incremento de la tasa de ahorro publico desde 4,4% a 
4,8% del PGB. El gasto en inversion contempla niveles del orden de $ 63.000 
millones en Codelco, $ 42.000 millones en el sector electrico, $ 20.000 mi
Bones en Enap, $ 44.000 millones en el Ministerio de Obras Publicas y 
$ 31.000 millones en vivienda. 

El programa fiscal consulta la mantencion en terminos reales tanto de 
los ingresos como de los gastos corrientes. La estructura de los gastos es 
consistente con la mantencion del porcentaje de participacion del gasto 
fiscal destinado a gasto social observado en estos ultimos afios. Es asi como 
se proyecta destinar aportes fiscales de $ 77.000 millones a subvenciones 
en educacion, $ 232.000 millones a pagos de pensiones, $ 34.000 millones 
para asignaciones familiares, $ 38.000 millones a salud y $ 24.000 
millones a programas de vivienda. 

El financiamiento del deficit fiscal se preve que provenga principal
mente de crectitos externos de organismos multilaterales y, en menor medi
da, de endeudamiento interno y venta de activos prescindibles. 

Finalmente, cabe destacar la prioritaria tarea de combatir la pobreza. 
Para e110 es condicion necesaria promover un adecuado ritmo de crecimiento 
economico e indispensable mantener una legislacion social que, como la 
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actual, elimina favoritismos y otras barreras al acceso a las oportunidades 
de avance personal. Tambien se requiere perfeccionar los programas fiscales 
de asistencia social de manera de facilitar la incorporaci6n de los mas pobres 
a los beneficios del progreso. Dicha labor, que inevitablemente exige efec
tuar complejas reasignaciones de gastos, se hani menos ardua cuando el 
crecimiento econ6mico mejore en forma apreciable la condici6n de las 
capas de ingresos medios. 

Cuando al termino de 1985 nos dirigimos a la ciudadanfa para dar 
cuenta de la marcha del programa econ6mico, existfa una larga !ista de me
didas adoptadas y programas en marcha, tangibles evidencias de los sacrifi
cios impuestos por el necesario ajuste y tan s610 un modesto conjunto de 
resultados incipientes. En cambio, 1986 ha side un afio de realizaciones en 
todos los campos del quehacer econ6mico. Como se ha sefialado repetida
mente a 10 largo de esta exposici6n y en otras oportunidades, el camino por 
delante presenta desafios cuya superaci6n demandara arduos sacrificios. 
Habiendo cosechado en 1986 los primeros frutos de los esfuerzos desplega
dos, encaramos las tareas de 1987 y afios venideros con un saludable entu
siasmo por las perspectivas econ6micas de Chile. 
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ANEXOS ESTADISTICOS 





I. INFORMACION FISCAL 

- INGRESOS Y GASTOS FISCALES EN MONEDA NACIONAL 

Perfodo 1963-1985 

- INGRESOS Y GASTOS FISCALES EN MONEDA EXTRANJERA 

Perfodo 1963-1985 



GASTO TOTAL 

- Servicio Deuda 

- Gasto Total, excluido 
Servicio Deuda 

TOTAL INGRESOS 

- Impuestos Directos 

- Impuestos Indirectos 

- Ingresos No Tributarios 

- Cobre 

- Der. Aduana y Ajustes 
Extrapresupuestarios 

DEFICIT BRUTO 

Amortizacion (-) 

DEFICIT NETO 

GASTO TOTAL 

- Servicio Deuda 

- Gasto Total excluido 
Servicio Deuda 

TOTAL INGRESOS 

- Impuestos Directos 

- Impuestos Indirectos 

- Ingresos No Tributarios 

- Cobre 

- Der. Aduana y Ajustes 
Extrapresupuestarios 

DEFICIT BRUTO 

Amortizacion (-) 

DEFICIT NETO 

1963 1964 1965 1966 1967 

GASTOS,INGRESOS 
MONEl 

(Hasta 1975 en miles de pesos de cada ai 

1968 1969 1970 1971 1972 

1.646,8 2.377,8 3.912,0 5.474,9 6.611,8 8.956,7 13.771,0 21.223,1 34.377,8 68.931,9 

15,2 20,7 38,7 58,6 65,5 152,7 235,6 310,6 234,2 659,9 

1.631,6 2.357,1 3.873,3 5.416,3 6.546,3 8.804,0 13.535,4 20.912,5 34.143,6 68.272,0 

1.253,1 1.836,7 3.046,9 4.388,6 5.708,7 7.838,8 12.758,6 18.175,8 24.754,4 41.351,8 

285,3 507,4 898,6 1.247,9 1.663,5 2.136,8 2.869,4 4.349,6 7.222,0 9.893,9 

807,4 1.140,4 1.749,7 2.487,8 3.324,5 4.915,1 7.398,0 10.407,1 14.704,1 26.006,0 

77,7 109,1 

82,7 79,8 

393,7 541,1 

14,2 19,7 

379,5 521,7 

1963 1964 

241,4 272,1 261,1 408,3 713,4 1.024,0 1.753,0 2.861,0 

0,8 1,1 0,3 

157,2 380,8 459,6 378,6 1.777,0 2.394,0 1.075,0 2.590,9 

865,1 1.086,3 903,1 1.117,9 1.012,4 3.047,3 9.623,4 27.580,1 

37,2 52,9 54,8 132,3 215,6 244,6 231,2 523,9 

827,9 1.033,4 848,3 985,6 796,8 2.802,7 9.392,2 27.056,2 

1965 1966 1967 1968 1969 1970 

MONEE 
(Millones de d61al 

1971 1972 

113,10 113,50 120,70 144,50 142,60 153,27 193,40 272,20 257,35 118,37 

85,00 79,40 78,80 84,76 99,13 101,26 137,D9 176,98 185,57 50,96 

28,10 34,10 41,90 59,74 43,47 52,01 56,31 95,22 71,78 67,41 

99,40 121,10 142,30 217,10 203,60 195,20 248,10 291,90 60,92 34,88 

10,40 11,20 17,30 14,90 22,10 20,00 20,30 18,50 12,63 1,32 

2,10 2,50 2,60 4,60 2,80 2,50 2,50 2,80 7,11 5,07 

0,60 2,60 0,90 0,30 0,20 1,40 2,70 2,10 2,77 

86,30 104,80 121,50 197,30 178,70 172,50 223,90 267,90 39,06 25,72 

13,70 -7,60 -21,60 -72,60 ~1,00 -41,93 -54,70 -19,70 196,43 83,49 

55,81 52,65 50,85 58JO 56~0 61J7 77 ,10 103,31 100,49 19,22 

-42,11 -60,25 -72,45 -131,30 -117,30 -103,50 -131,80 -123,01 95,94 64,27 

FUENTE: Direccion de Presupuestos, Ministerio de Hacienda. 
(1) Exc1uye Servicio de Deuda anticipada por $ 9.565,3 millones, 
(2) Exc1uye Servicio de Deuda anticipada por US$ 421,60 millones. 
(3) Exc1uye Servicio de Deuda anticipada por US$ 867,46 millones. 
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IFICIT FISCAL 
~CIONAL 

.de 1976 en mill ones de pesos de cada ano) 

973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 

•. 898 2.298.072 7.448.718 24.101,7 57.024,8 94.533.4 151.241.8 216.787.7 291.544.7 323.376,3 400.246.2 501.271,2 782.302 

:.424 35.429 87.712 ~80,2 1.054,7 1.235,8 7.8Z2,2 6.Z24,4(1) 2.860,0 4.215,7 12.989,4 34.56V 131.904 

1.474 2.262.633 7.361.006 23.812,5 55.970,1 93.29V,6 143.419,6 210.563,3 288.684.7 319.160.6 387.256,8 466.709,1 650.398 

;.970 1.775.068 7.901.704 25.204,7 57.601,1 100.422,4 157.120,3 239.381.9 319.935,6 300.662,4 34S.275,5 442.290,0 642.039 

1.598 512.326 2.425.447 6.538,1 14.745,9 24.719,7 45.328,1 65.584.2 81.148.1 80.108,2 69.988,3 86.486,5 107.911 

1.287 1.034.075 5.114.402 17.947,3 41.069,6 69.566,7 104.333,0 154.099,2 203.688,3 190.691,9 260.241,4 339.575,6 499.765 

;.s00 228.667 361.855 719,3 1.785,6 6.136,0 7.459,2 19.698,5 35.099,2 29.862,3 18.D45,8 16.n7,9 34.343 

1.585 

1.928 523.004 - 452.986 - 1.103,0 -576,3 - 5.889,0 - 5.878,5 -n.594,2 -28.390,9 n.713,9 51.970,7 58.981,2 140.263 

2.424 4.400 48.999 223,4 638,3 662,1 6.964,3 3.281,8 2.293,6 3.222,6 7.385,9 26.285,1 110.620 

7.504 518.604 -501.985 -1.326,4 -1.214,6 6.551,1 -12.842,8 -25.876,0 -30.684,5 19.491,3 44,584,8 32.696,1 29.643 

~TRANJERA 

cada ano) 

1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 

169,41 618,69 555,74 694,74 623,82 674,82 679,42 756,60 683,24 564,00 648,2 668.4 608,2 

78,88 337,92 387,69 543,64 444,78 507,10 523,61 536,10 m 402,84 (3) 410,40 461,9 369,9 404,2 

90,53 280,77 

28,60 216,39 

2,39 10,63 

5,57 10,92 

1,43 4,24 

168,05 

218,69 

20,87 

13,78 

7,50 

151,10 179,04 

382,92 374,30 

14,00 10,30 

9,70 9,33 

7,28 1,48 

167,72 

360,45 

13,50 

13,40 

2,78 

155,81 220,50 

863,76 1.007,30 

11,83 15,00 

6,19 8,10 

5,66 8,00 

19,21 190,60 176,54 351,94 353,19 330,77 840,08 976,20 

140,81 402,30 337,05 311,82 249,52 314,37 -184,34 - 250,70 

34,68 183,14 177,44 261,90 219,61 236,81 232,16 239,36 

106,13 219,16 159,61 49,92 29,91 77 ,56 -416,50 -490,06 

35 

280,40 

522,90 

9,80 

15,70 

48,10 

449,30 

160,34 

174,18 

-14.44 

153,60 

439,40 

3,80 

9,40 

24,00 

186,3 

548,0 

6,4 

5,8 

17,4 

298,5 

412,5 

6,7 

5,5 

39,0 

402,20 518,4 361.3 

124,60 100,2 255,9 

188,20 180,9 122,4 

-63,60 -80,7 133,5 

204,0 

368,3 

5,2 

5,7 

8,0 

349,4 

239,9 

143,2 

96,7 





II. INFORMACION MONETARIA 

- DINERO, CUASIDINERO Y CREDITO 

Perfodo 1963-1985 

- AGREGADOS MONETARIOS 

Perfodo 1980-1986 





ANO 

Dinero 
S_ Privado 

Miles de $ de ciano 

1963 746 

1964 1.129 

1965 1.864 

1966 2.590 

1967 3.240 

1968 4.480 

1969 6.057 

1970 10.068 

1971 21.488 

1972 54.111 

1973 250.477 

1974 829.578 

1975 2.963.294 

1976 8.574.645 

1977 18.305.043 

1978 30.207.661 

Millones de $ de ciano 

1979 47.673 

1980 76.354 

FUENTE: Banco Central de Chile. 
(1) Inc1uye reajustes devengados. 

DINERO, CUASIDINERO Y CREDITO 
(Saldos a diciembre de cada ano) 

Dinero Dinero 
S_PUblico Total 

227 973 

347 1.476 

387 2.251 

472 3.062 

497 3.737 

943 5.423 

1.686 7.743 

2.046 12.114 

4.350 25.838 

16.373 70.484 

111.309 361.786 

426.129 1.255.707 

1.772.297 4.735.591 

5.659.737 14.234.382 

13.553.278 31.858.321 

19.770.921 49.978.582 

32.154 79.827 

64.644 140.998 

Sistema 
Bancario 

Cuasi- Colocaciones 
dinero Mda_ Cte_ 

359 1.038 

506 1.406 

621 1.918 

982 2.384 

1.314 3.311 

1.793 4.423 

2.539 5.807 

3.768 8.206 

7.215 13.403 

15.662 29.995 

74.156 94.341 

336.394 358.559 

1.639.063 1.642.223 

8.193.064 7.676.757 

22.974.641 29.889.660 

51.771.556 64.639.216 

92.982(1) 126.904 

141.210(1) 245.267 

OBSERVACION: El Banco Central, a partir de 1981, ha modificado la cobertura y metodologia en la medici6n de agrega-
dos monetarios. (Breve explicaci6n en pagina siguiente). 
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MEDICION AGREGADOS MONETARIOS 

El Banco Cen tral ha modificado la cobertura y metodologia en la me
dicion de agregados monetarios. En sintesis, los cambios abarcan los siguien
tes aspectos (1): 

i. Incorporacion de la oferta de cuasidinero efectuada por Bancos de 
Fomento y Sociedades Financieras. 

ii. No considerar dentro del circulante la caja de Bancos de Fomento y 
Sociedades Financieras. 

iii. Incorporar dentro de la emision, agregando al circulante, los cheques 
emitidos por el Banco Central. 

iv. Incorporar a la emision, dentro de reservas monetarias, los depositos 
en cuenta corriente de Bancos de Fomento y Sociedades Financieras 
en el Banco Central. 

v. Rebajar, en el computo del dinero publico, el canje por cuentas co
rrientes de ese sector. Como una aproximacion razonable se ha con
siderado el canje de la Cuenta Unica Fiscal. En consecuencia, en el 
computo del dinero privado se entra a deducir ahora solo el resto del 
canje. 

ANO 

1979 
1980 
1981 
1982 
1983 
1984 
1985 

De acuerdo a estas modificaciones, las nuevas cifras sedan las siguien
tes: 

Dinero Dinero Dinero Cuasidinero Colocaciones 
S. Privado S.publico Total (2) (3) 

50.199 29.407 79.606 110.821 128.542 
78.206 61.943 140.149 182.347 249.458 
75.225 55.784 131.009 297.l45 449.291 
80.746 38.532 119.278 303.660 443.703 

103.081 40.905 143.986 295.668 511.619 
115.536 47.685 163.221 410.901 767.l03 
128.549 72.841 201.390 590.023 1.092.318 

FUENTE: Banco Central de Chile. Sfntesis Monetaria (Saldos). 
(1) Un mayor detalle sobre estos cambios puede verse en el Boletfn del Banco Central de mayo de 1981. 
(2) Cuasidinero del sector financiero en moneda nacional. 
(3) Colocaciones con recursos propios del sector financiero al sector no financiero en moneda nacional. 

40 



Dic.1980 

Dic. 1981 

Dic.1982 

Die. 1983 

Dic.1984 

Dic. 1985 

Jul.-Sep. 1986 

RELACIONES: 

AGREGADOS MONETARIOS 
(Promedios mensuales en miles de millones de $) 

Ml 

Monto Variacion % ano Monto 

75,94 59,4 200,09 

82,51 8,7 307,72 

75,05 -9,0 320,42 

95,18 26,8 289,73 

102,37 7,6 380,62 

131,38 28,3 525,63 

163,57 35,5 602,94 

C = Circulante. 
M 1 = C + Cuentas Corrientes Sector Privado. 
M2 = M 1 + Depositos a Plazo. 

M2 

Variacion % ano 

53,9 

53,8 

4,1 

-9,6 

31,4 

38,1 

22,0 

M7 

Monto Variacion % afio 

284,30 (-) 

424,84 49,4 

485,06 14,2 

575,63 18,7 

755,91 31,3 

1.137,51 50,5 

1.381,69 35,1 

M7 = M2 + Ahorro Vista y Plazo + Documentos Banco Central + Pagares de Tesorerfa + Letras de Cre
dito + Dep. Sector Privado en moneda extranjera. 

FUENTE: Banco Central 
(-) No hay informacion. 
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III. SECTOR EXTERNO 

- NUEVA PRESENTACION DE BALANZA DE PAGOS Y RESERVAS 
INTERNACIONALES 

Balanza de Pagos. Periodo 1973 - 1985 

Balanza de pagos. Periodo 1980 - 1985 

Reservas Intemacionales. Periodo 1963 - 1985 

- DEUDA EXTERNA DE CHILE 

Nueva definici6n. Periodo 1963 - 1985 





NUEV A PRESENT ACION DE BALANZA DE P AGOS Y DE 
RESERV AS INTERNACIONALES 

A fin de adaptar la informaci6n de Balanza de Pagos a las normas que reco
mienda el Fondo Monetario Internacional y que han sido adoptadas por la 
mayoria de los paises, se han introducido algunas modificaciones a la forma 
tradicional de presen taci6n de algunas partidas de la Balanza de Pagos de Chi
le. 

1. En el calculo de la Balanza Comercial se utilizani en 10 sucesivo 
el valor FOB de las importaciones, computandose asi s6lo el valor de las mer
candas importadas. El valor CIF que antes se utilizaba inc1uye servicios co
mo fletes y seguros pagados por las importaciones, que deben registrarse se
paradamente como servicios no financieros. 

Esto permite comparar las exportaciones e importaciones en los mis
mos terminos. 

2. El cambio de CIF a FOB en el registro de las importaciones impli
ca tambien efectuar un cambio en la metodologia de los servicios no finan
cieros. Anteriormente, al registrar las importaciones a valor CIF, se omitfa en 
los servicios el registro correspondiente a los fletes y seguros de importacio
nes efectuados por empresas extranjeras que ya estaban inc1uidos en dicho 
valor CIF y, por otra parte, era necesario efectuar un asiento de contraparti
da por el valor de los fletes y seguros efectuados por empresas nacionales, 
transacciones entre residentes que no deb en registrarse en la Balanza de 
Pagos. 

En todo caso, debe tenerse presente que estos cambios no alteran el 
resultado de la Balanza en Cuenta Corriente, que es igual con ambos me
todos. 

3. Asimismo, se han considerado como reservas internacionales s6lo 
aquellas que efectivamente estan en poder del Banco Central, dado que el 
concepto de reservas se refiere a los activos de que disponen las autoridades 
centrales para financiar directamente desequilibrios de pagos 0 para regular 
su magnitud. Asi se ha definido el concepto de Tenencias de Reservas como 
los activos sobre el exterior del Banco Central menos el pasivo con el Fondo 
Monetario Internacional. Dentro de estos activos, el oro se ha valorado al 
precio de mercado. Consecuentemente los activos netos de corto plazo sobre 
el exterior del sistema bancario se han eximido del concepto de reservas in
ternacionales. 

4. El cambio en la cobertura de reservas internacionales involucra 
tam bien un cambio en el resto de la cuenta de capitales, registrandose la va
riaci6n de activos externos netos del sistema bancario como un movimiento 
dentro de la cuenta "Capital, salvo reservas". 
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I. BALANZA DE P AGOS * 
(Millones de dolares) 

1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984(3) 1985 (3) 

1. CUENT A CORRIENTE - 294 -211 -491 148 -551 -1.088 -l.l89 -1.971 -4.733 -2.304 -1.117 -2.060 -1.329 

A. Bienes, Servicios y Renta -307 -222 -501 120 -626 -l.l58 -1.269 -2.084 -4.841 -2.413 -1.214 -2.159 -1.390 
I. Mercancias 21 357 70 643 34 -426 -355 -764 -2.677 63 986 293 849 

Exportaciones FOB (1.309) (2.151) (1.590) (2.116) (2.185) (2.460) (3.835) (4.705) (3.836) (3.706) (3.831) (3.650) (3.804) 
Importaciones FOB (-1.288) (-1.794) (-1.520) (-1.473) (-2.15l) (-2.886) (-4.190) (-5.469) (-6.513) (-3.643) (-2.845) (-3.357) (-2.955) 

2. Servicios No Financieros -218 -394 -287 -197 -295 -243 -239 -390 -701 -555 -452 -434 -338 
3. Servicios Financieros -110 -185 -284 -326 -365 -489 -675 -930 -1.463 -1.921 -1.748 -2.018 -1.901 

B. Transferencias Unilaterales 13 II 10 28 75 70 80 113 108 109 97 99 61 

II. CUENTA DE CAPITAL 354 273 584 -215 459 1.234 1.200 1.921 4.631 2.380 1.049 1.961 1.332 

A. Capital, Salvo Reservas 333 218 240 199 572 1.946 2.247 3.165 4.698 1.215 508 1.978 1.233 
I. Inversion Extranjera -4 -17 -4 -1 16 177 233 170 362 384 132 67 112 
2. Otro Capital 337 235 244 200 556 1.769 2.014 2.995 4.336 831 376 1.911 1.121 

- Publico (l) 291 261 9 -85 -20 558 338 85 264 972 1.383 1.797 1.144 
- Privado -44 -15 281 320 430 862 1.046 1.003 1.324 -537 -522 -40 10 

~ - Bancario (2) 90 -11 -46 -35 146 349 630 1.907 2.748 396 -485 154 -33 
0'1 Med. y Largo Plazo {-l} {-l} (13) (I) (18) {29l} (592) (1.439) (2.496) (328) (854) (-97) (-69) 

Corto Plazo (91) (-10) (-59) (-36) (128) (58) (38) (468) (252) (68) (-1.339) (251) (36) 

B. Reservas 21 55 344 -414 -1l3 -712 -1.047 -1.244 -67 l.l65 541 -17 99 
- Variacion Total 21 55 344 -414 -113 -712 -1.256 -1.760 298 1.198 555 -33 187 
- Contrap. Monet./ 

Desmon. Oro 43 80 24 62 2 
- Con trap . Asig./Cancel. 

DEG. 30 30 28 
- Contrap. Revaloriz. 136 406 -393 -33 -38 -46 -90 

III. ERRORES Y OMISIONES -60 -62 -93 67 92 -146 -11 50 102 -76 68 99 -3 

SALDO BALANZA DE PAGOS -21 -55 -344 414 113 712 1.047 1.244 67 -l.l65 -541 17 -99 

FUENTE: Banco Central de Chile. 

* Elaborada de acuerdo a la nueva forma de presentacion, para 10 cual se estimo el valor FOB de las importaciones y se cambio la serie de los Servicios No Fi· 
nancieros, respetando el saldo de la Cuenta Corriente. Se considero como Reservas solo aquellas del Banco Central, incluyendo los activos y pasivos de 
corto plazo del sistema bancario en la cuenta "Capital, Salvo Reserva". Hasta 1978, las reservas corresponden a la definicion antigua de "Reservas Internacio-
nales netas del Banco Central". Desde 1979, corresponden a la variacion de tenencias de reservas, de acuerdo a la nueva definicion adoptada por el Banco 
Central, ajustada por las contrapartidas sefialadas. 

(1) Excluye Banco del Estado, que se incluye en S. Bancario. 
(2) A partir de 1979 incluye a los Bancos de Fomento. 
(3) Cifras provisionales. 
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BALANZA DE PAGOS 
(Millones de d6lares) 

1980 1981 1982 

I. CUENTA CORRIENTE -1.971 -4.733 -2.304 

1. Balanza Comercial -764 -2.677 63 

Exportaciones 4.705 3.836 3.706 

- Cobre 2.125 1.738 1.685 

- Otras 2.580 2.098 2.021 

Importaciones -5.469 -6.513 -3.643 

2. Servicios No Financieros -390 -701 -555 

3. Servicios Financieros -930 -1.463 -1.921 

4. Transferencias 113 108 109 

II. CUENTAS DE CAPITALES (2) 3.215 4.800 939 

1. Inversion Extranjera 170 362 384 

2. Amortizaciones (3) -1.438 -1.819 -1.259 

3. Desembolsos Creditos de Mediano y 
Largo Plazo 3.541 5.090 2.609 

Credito banca externa (4) (-) (-) (-) 

- Otros (3.541) (5.090) (2.609) 

4. Otros (2) 942 1.167 -795 

III. SALDO BALANZA DE PAGOS (I + II) 1.244 67 -1.365 

(1) Cifras Provisionales. 
(2) Excluye variacion deuda de corto plazo del Banco Central e incluye partida de "errores" y "omisiones". 
(3) Amortizaciones totales, netas de refinanciamientos. 
(4) "Dinero Nuevo" de la banca extranjera. 

1983 1984 (1) 1985 (1) 

-1.117 -2.060 -1.329 

986 293 849 

3.831 3.650 3.804 

1.875 1.604 1.789 

1.956 2.046 2.015 

-2.845 -3.357 -2.955 

-452 -434 -338 

-1.748 -2.018 -1.901 

97 99 61 

476 1.897 1.385 

132 67 112 

-895 -488 -625 

1.934 1.620 1.471 

(1.300) (780) (714) 

(634) (840) (757) 

-695 698 427 

-641 -163 56 



I. TRADICIONALES 

Mineros 

Cobre 

Hierro 

Salitre y Yodo 

Molibdeno 

Industriales 

Harina de Pescado 

Papel, Celulosa, Cartulina 

II. NO TRADICIONALES 

Oro 

Mineros 

Agropecuarios y del Mar 

Agricolas 

Pecuarios 

Forestales 

Pesca 

Industriales 

Alimenticios 

Bebidas 

Maderas 

EXPORTACIONES DE DIENES (F.O.D.) (1) 
(Millones de do1ares de cada ano) 

1978 1979 1980 1981 1982 

1.641.3 2.445,5 2.884,6 2.425,5 2.379,8 

1.378,8 2.063,0 2.371,5 1.982,6 1.917,4 

1.218,7 1.887,9 2.124,7 1.737,8 1.684,6 

103,1 116,7 157,6 161,9 158,2 

47,7 58,4 89,2 82,9 74,6 

9,3 

262,5 382,5 513,1 442,9 462,4 

108,4 152,6 233,7 202,0 256,0 

154,1 229,9 279,4 240,9 206,4 

818,7 1.389,9 1.820,8 1.410,9 1.325,6 

3,0 16,5 46,0 54,7 81,8 

47,1 92,0 243,2 194,9 206,3 

203,5 264,5 339,9 365,4 374,9 

157,7 183,8 244,3 268,0 278,1 

27,8 37,5 36,9 29,1 33,5 

2,4 3,3 1,6 2,1 2,2 

15,6 39,9 57,1 66,2 61,1 

571,1 1.016,9 1.191,7 795,9 662,6 

80,2 120,2 141,9 124,0 109,8 

9,8 27,8 21,4 16,7 13,1 

94,4 164,7 286,2 121,0 122,3 

Derivados de papel y celulosa 5,0 8,9 17,8 13,4 12,9 

Productos quimicos y otros 106,2 128,2 163,2 86,0 87,5 

Industrias metalicas basicas 192,4 460,9 425,0 293,8 243,8 

Productos metalicos y otros 56,5 59,5 63,9 43,8 35,8 

Resto 26,6 46,7 72,3 97,2 37,4 

TOTAL 2.460,0 3.835,4 4.705,4 3.836,4 3.705,4 

FUENTE: Banco Central de Chile. 

1983 1984 (2) 1985 (2) 

2,575,9 2.313,4 2.446,8 

2.070,6 1.788,7 1.965,2 

1.874,9 1.603,8 1.788,7 

112,0 110,6 91,5 

83,6 74,3 85,0 

505,3 524,7 481,6 

307,1 275,7 279,0 

198,2 249,0 202,6 

1.254,6 1.336,9 1.357,3 

85,7 84,8 90,8 

264,8 173,0 155,5 

327,5 428,3 515,1 

253,7 345,7 425,0 

26,4 28,9 26,8 

2,3 1,8 1,3 

45,1 51,9 62,0 

576,6 650,8 595,9 

116,8 131,1 127,3 

10,8 13,7 15.1 

116,4 116,3 112,0 

9,8 10,3 7,8 

58,6 79,7 96,0 

206,2 217,'2 189,2 

20,3 19,5 17,9 

37,7 63,0 30,6 

3.830,5 3.650,3 3.804,1 

(1) 1978 Para Gran Mineria del Cobre, Molibdeno, Hierro, Salitre y Yo do y Harina de Pescado se uso informacion directa 
de las empresas correspondientes a ventas FOB. Para el resto de los productos se consideraron las cifras de embar-
ques. 

1979 Informacion directa de ventas para Gran Mineria del Cobre y Molibdeno. Para el resto, cifras de embarques. 
(2) Cifras provisionales. 
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1978 

I. GRAN MINERIA 

Vtas. (Miles ton. metricas) 824,4 

Vtas. (Mill. libs.) 1.817,5 

Precio CIF. BML (¢lb) 61,89 

Descuentos: (1) 5,55 

Precio FOB. 
CODELCO (¢lb) 56,34 

VALOR FOB 
(Mill. US$ ciano) 1.024,0 

II. PEQUENA Y MEDIANA MINERIA 

Vtas. (Miles ton. metricas) 158,2 

Vtas. (Mill. lbs.) 348,8 

Precio FOB (¢lb) 55,82 

VALOR FOB 
(Mill. US$ ciano) (2) 194,7 

III. TOTALEXPORTACIONES 
DE COBRE 

EXPORTACIONES DE COBRE 

1979 1980 1981 1982 

852,3 861,2 853,2 986,5 

1.879,1 1.898,7 1.881,0 2.174,9 

89,83 99,17 78,95 67,06 

4,55 5,90 4,34 4,97 

85,28 93,27 74,61 62,11 

1.602,5 1.771,0 1.403,4 1.350,8 

152,9 163,1 193,2 230,3 

337,1 359,6 426,0 507,8 

84,66 98,40 78,50 65,73 

285,4 353,7 334,4 333,8 

1983 1984 (3) 1985 (3) 

1.010,3 989,9 1.074,0 

2.227,3 2.182,3 2.367,7 

72,20 62,60 64,30 

4,59 3,97 5,10 

67,61 58,63 59,20 

1.505,9 1.279,5 1.401,8 

239,3 244,0 279,0 

527,6 537,9 615,1 

69,93 60,29 62,90 

369,0 324,3 386,9 

(Mill. US$ ciano) 1.218,7 l.887,9 2.124,7 1.737,8 l.684,6 1.874,9 l.603,8 1.788,7 

FUENTE: Banco Central de Chile. 
(1) Incluye gastos de seguros, fletes, calidad y canjes. 
(2) Incluye ingresos por ventas de subproductos, como oro y plata. 
(3) Cifras provisionales. 
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IMPORTACIONES DE DIENES 
(Millones de d6lares) 

I. BIENES DE CONSUMO 
NO ALlMENTICIOS 

1978 

601 

II. ALlMENTOS 477 

III. BIENES INTERMEDIOS 1.431 

Materias primas 387 

Repuestos y productos interm. 605 

Combustibles y lubricantes 439 

(Petroleo) (390) 

IV. TOTAL BIENES CORRIENTES 2.509 

V. BIENESDECAPITAL 734 

VI. TOTALCIF 3.243 

VII. TOTAL FOB 2.886 

FUENTE: Banco Central de Chile. 
(1) Cifras provisionales. 

1979 

806 

521 

2.435 

565 

889 

981 

(884) 

3.762 

946 

4.708 

4.190 

1980 1981 

1.272 1.904 

799 823 

2.801 3.144 

632 757 

1.206 1.431 

963 956 

(822) (672) 

4.871 5.871 

1.274 1.447 

6.145 7.318 

5.469 6.513 
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1982 1983 1984 (I) 1985 (I) 

894 493 552 505 

590 531 492 246 

1.913 1.755 2.097 1.867 

450 504 608 575 

831 659 895 728 

632 592 594 564 

(282) (410) (406) (448) 

3.397 2.779 3.141 2.618 

697 392 598 650 

4.094 3.171 3.739 3.268 

3.643 2.845 3.357 2.955 



RESERV AS INTERNACIONALES BANCO CENTRAL - NUEVAS DEFINICIONES 
(Fines de cada ano). 

(En millones de d6lares de cada ano) 

1963 1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972 1973 

TOTAL TENENC1AS -24,3 -16,5 35,2 77,4 54,3 125,4 285,2 393,5 162,7 75,8 167,4 

1. Oro Monetario 43,1 43,1 43,9 45,4 45,! 46,4 47,S 46,7 55,7 81,3 136,1 

2. DEG 21,8 38,3 2,2 0,4 

3. Posicion Reservas en eI F.M.I. 25,0 25,0 25,0 25,0 25,0 31,3 31,3 39,5 39,6 42,9 47,6 

4. Activos en Divisas 33,9 45,S 93,6 126,9 81,4 161,9 296,0 320,2 128,4 94,6 132,7 

5. Otros Activos -10,3 - 4,1 - 2,3 - 9,7 - 2,2 - 3,9 - 1,3 6,6 -20,3 -16,5 - 6,4 

- Acdo. Sto. Domingo y otrOs 

- Saldo Convenio de Credo Reciprocos -10,3 - 4,1 - 2,3 - 9,7 2,2 - 3,9 - 1,3 6,6 -20,3 -16,5 - 6,4 

(Activo +) H H H H (1,6) (2,7) (6,3) (6,8) (0,1) (1,4) (65,0) 

(Pasive -) (10,3) (4,1) (2,3) (9,7) (3,8) (6,6) (7,6) (0,2) (20,4) (18,2) (71,4) 

6. Usc de Cnid. del F.M.I. -116,0 -126,0 -126,0 -110,2 -95,0 -110,3 -88,3 -41,3 -79,0 -128,7 -143,0 

1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 

TOTAL TENENCIAS 94,0 -129,2 107,9 273,3 1.058,0 2.313,8 4.073,7 3.775,3 2.577,5 2.022,7 2.055,9 1.866,7 

1. Oro Monetario 199,0 180,8 138,2 187,3 260,6 439,5 963,4 660,4 655,9 566,7 540,1 518,6 

2. DEG 16,8 24,5 55,9 66,2 26,9 28,9 3,8 19,1 19,5 5,4 11,5 0,3 

3. Posicion Reservas en el F.M.1. 48,2 46,3 45,7 47,8 51,4 52,1 85,0 74,7 77,9 -0,7 

4. Activos en Divisas 35,7 21~ 333~ 334~ 994,3 1.840,0 3.037,5 3.119,4 1.717,7 2,030,9 2.291,7 2.449,6 

5. Otros Activos 37,6 31,9 45,9 49,1 71,4 132,5 106,9 -49,7 112,8 26,6 -6,7 -16,3 

Acdo. Sto. Domingo y atros 0,8 3,7 3,8 2,0 1,8 7,2 

- Saldo Convenio de Credo Reciprocos 37,6 31,1 45,9 45,4 67,6 130,5 106,9 -51,5 112,8 19,4 -6,7 -16,3 

(Activo +) (148,7) (81,5) (149,4) (186,6) (223,0) (294,4) (346,3) (257,7) (241,4) (160,2) (207,8) (194,4) 

(Pasivo -) (Ill,!) (50,4) (103,5) (141,2) (155,4) (163,9) (239,4) (309,2) (128,6) (140,8) (214,5) (210,7) 

6. Usc de Cred. del F.M.L -243,3 -433,7 -511,5 -411,8 - 346,6 - 179,2 - 122,9 -48,6 - 6,3 -606,2 - 780,7 - 1.085.s 

FUENTE: Banco Central de Chile, 
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OTROS ACTIVOS Y PASIVOS INTERNACIONALES DEL BANCO CENTRAL 
(Millones de dolares de cada afio) 

1963 1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 

OTROS ACTIVOS 
INTERNACIONALES 

- Depos. Bloqueados 
Y 10 Congelados 

PASIVOS (A + B) 160,5 148,0 159,5 125,3 129,0 83,6 73,7 61,1 65,1 

A. De Corto Plazo 60,3 48,7 69,4 32,3 34,2 

- Otros Creditos 60,3 48,7 69,4 32,3 34,2 

- Dep6sitos de bancos 
del exterior 

B. De Mediano Plazo 100,2 99,3 90,1 93,0 94,8 83,6 73,7 61,1 65,1 

- Renegoc. Deuda Ext.-;rna 12,6 11,5 6,4 

- Otros Crooitos 100,2 99,3 90,1 93,0 82,2 72,1 67,3 61,1 65,1 

1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 

OTROS ACTIVOS 

INTERNACIONALES 2,0 12,4 17,4 25,4 18,9 20,5 17,3 17,0 15,4 14,1 

- Depos. Bloqueados 
y/o Congelados 2,0 12,4 17,4 25,4 18,9 20,5 17,3 17,0 15,4 14,1 

PASIVOS (A + B) 522,3 609,1 568,5 542,4 786,9 1.096,0 944,8 527,0 836,7 2.199,3 

A. De Corto Plazo 132,9 4,8 5,0 200,0 300,0 

- Otros Creditos 132,9 4,8 5,0 

- Depositos de bancos 
del exterior 200,0 300,0 

B. De Mediano Plazo 522,3 476,2 568,5 537,6 781,9 1.096,0 944,8 527,0 636,7 1.899,3 

- Renegoc. Deuda· Externa 188,6 158,2 98,5 72,3 54,9 3,5 5,6 3,8 2,6 0,3 

- Otros Creditos 333,7 318,0 470,0 465,3 727,0 1.002,5 939,2 523,2 634,1 1.899,0 

FUENTE: Banco Central de Chile. 
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1972 1973 

2,1 2,2 

2,1 2,2 

309,7 533,1 

14,3 78,7 

14,3 78,7 

295,4 454,4 

152,4 186,8 

143,0 267,6 

1984 1985 

12,0 14,6 

12,0 14,6 

3.711,2 4.404,5 

480,0 325,0 

480,0 325,0 

3.231,2 4.079,5 

623,5 904,3 

2.607,7 3.175,2 



ACTIVOS Y PASIVOS INTERNACIONALES DE CORTO PLAZO DEL SISTEMA BAN CARlO 
(Millones de d61ares de cada ano) 

1963 1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972 1973 

BANCOS COMERCIALES, 

EST ADO Y FOMENTO 

TOTAL NETO (A - B) -78,2 -74,2 -58,5 -18.2 -16,6 - 4.0 10,7 16,0 -42,9 -149,8 -235,3 

A. Activos 22,3 21,9 21,7 46,3 50.7 52,2 59.3 67,2 45,9 59,4 80,5 

1. Oro 5,2 5,5 5,5 4,7 5,0 4,9 5.1 4,7 5,8 7,4 13,3 

2. Depositos de Corto Plazo 

en el Exterior 17,1 16,4 16,2 41,6 45,7 47,3 54,2 62,5 40,1 52,0 67,2 

B. Pasivos de Corto Plazo 100,5 96,1 80,2 64,5 67,3 56,2 48,6 51,2 88,8 209,2 315,8 

1. CrOditos del Exterior 98,0 94,1 77,5 62,7 65,7 53,6 46,3 47,6 82,9 204,9 302,3 

2. Depositos de Bancos del 

Exterior 2,5 2,0 2,7 1,8 1,6 2,6 2,3 3,6 5,9 4,3 13,5 

1974 1975 1976 1977 1978(1) 1979 1980 1981 1982 (2) 1983 1984 1985 

BANCOS COMERCIALES, 

EST ADO FOMENTO 

TOTAL NETO (A - B) -221,3 -162,4 -131,6 -254,1 -373,6 -398,6 - 832,7 -1.107,0 -1.175,4 -721,9 -54,5 -·252,0 

A. Activos 120,0 109,2 132,0 117,3 167,0 300,8 505,0 842,2 827,6 699,4 611,9 341,4 

1. Oro 18,6 18,7 13,7 18,2 25,7 39,0 73,0 50,5 50,5 46,9 40,4 38,5 

2. Depositos de Corto Plazo 

en el Exterior 101,4 90,5 118,3 99,1 141,3 261,8 432,0 791,7 777,1 652,4 571,4 302,8 

B. Pasivos de Corto Plazo 341,3 271,6 263,6 371,4 540,6 699,4 1.337,7 1.949,2 2.003,0 1.421,3 666,4 593,4 

1. CrOditos del Exterior 338,5 267,7 255,8 363,9 538,3 693,8 1.332,7 1.942,9 2.000,3 1.418,6 660,0 574,6 

2. Depositos de Bancos del 

Exterior 2,8 3,9 7,8 7,5 2,3 5,6 5,0 6,3 2,7 2,7 6,4 18,8 

FUENTE: Banco Central de Chile. 
(1) Se inc1uyen los Bancos de Fomento a contar de 1978. 
(2) A partir de 1982 no se hace distincion entre Bancos de Fomento y Comerciales, y se excluyen los bancos en liquidacion. 
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ACTIVOS Y PASIVOS INTERNACIONALES DE MEDIANO PLAZO DEL SISTEMA BANCARIO 
(Millones de d6lares de cada ano) 

1963 1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972 1973 

I. OTROS ACTIVOS 
INTERNACIONALES 

A. Depositos 

Bancos Comerciales 

Banco del Estado 

Bancos de Fomento 

B. Colocaciones 

Baneos Comerciales 

Banco del Estado 

Bancos de Fomento 

II. PASIVOS DE MEDIANO PLAZO 2,1 5.0 10,1 27,7 39,1 

Banco del Estado 2,1 5,0 10,1 27,7 39,1 

Banco de Chile 

Bancos Comerciales (Resto) 

Raneos de Fomento 

1974 1975 1976 1977 1978(1) 1979 1980 1981 1982 (2) 1983 1984 1985 

I. OTROS ACTIVOS 
INTERNACIONALES 18,2 48,9 67,3 131,9 115,3 144,6 70,4 

A. Depositos 18,2 12,1 31,6 31,6 24,8 11,3 

Bancos Comerciales 18,2 12,1 31,6 31,6 24,8 11,3 

Banco del Estado 

Bancos de Fomento 

B. Colocaciones 18,2 30,7 55,2 100,3 83,7 119,8 59,1 

Bancos Comerciales 3,0 15,5 35,4 80,5 51,9 88,0 28,9 

Banco del Estado 15,2 15,2 19,8 19,8 31,8 31,8 30,2 

Baneos de Fomento 

II. PASIVOS DE MEDIANO PLAZO 67,6 52,1 32,9 39,4 395,6 1.017,7 2.479,9 4.971,3 5.276,3 4.890,4 6.066,4 5.976,7 

Banco del Estado 67,6 52,1 32,9 22,8 121,1 249,3 310,5 393,9 507,9 610,4 1.261,5 3.000,0 

Banco de Chile 5,0 60,3 249,8 821,5 1.352,6 1.480,1 1.374,1 1.676,1 1.666,6 

Dancos Comerciales (Resto) 11,6 150,7 386,7 .1.097,1 2.626,5 3.288,3 2.905,9 3.128,8 1.310,1 

Bancos de Fomento 63,5(1) 131,9 250,8 598,3 

FUENTE: Banco Central de Chile, 
(1) Se incluyen los Bancos de Fomento a contar de 1978, 
(2) A partir de 1982 no se hace distinci6n entre Bancos de Fomento y Comerciales, y se excluyen los bancos en liquidaci6n, 
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DEUDA EXTERNA 

La presentaci6n de Deuda Externa se ha adaptado a los conceptos de 
deuda externa empleados internacionalmente y a la nueva definici6n de re
servas. Por este motivo se ha eliminado el cuadro Deuda Externa General de 
Chile y s6lo se presenta el correspondiente a Deuda Externa de Chile de Me
diana y Largo Plazo. 

Con el objeto de proporcionar mayor informaci6n sobre los said os y 
flujos de Deuda Externa se inc1uyen dos cuadros nuevos: 

Deuda Externa de Chile a diciembre de 1975-1985, en el cual se 
presenta tanto la deuda de Mediano y Largo Plazo como la de 
Corto Plazo c1asificada por los principales deudores. 

Deuda Externa de Chile 1975-1985. Transacciones anuales a131 
de diciembre de cada afio. En este cuadro se presentan, tanto pa
ra la deuda de Mediano y Largo Plazo como para la de Corto Pla
zo, la utilizacion, amortizacion e intereses anuales (asf tambien el 
saldo neto). 

Es preciso sefialar que se refiere a transacciones ocurridas en cad a 
afio, no son transacciones acumuladas, s6lo el saldo neto es una acumulacion 
de estas transacciones (utilizaci6n menos amortizaci6n). 

CONCEPTOS 

Utilizaci6n: Desembolsos 0 utilizaciones de crectitos externos en el afio 
originados en: a) Crectitos contratados en el afio; b) Crectitos 
contratados en afios anteriores, que mantenfan saldos pen
dientes de utilizacion. 

Amortizaci6n: Pagos por devoluci6n del capital de los crectitos externos. 

Intereses: Pagos que representan el costa del uso del crectito externo. 
Se inc1uyenademas los pagos por comisiones y conceptos 
similares. 

Saldo Neto: Monto desembolsado 0 utilizado y pendiente de pago a13l 
de diciembre de cad a afio. 
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VI 
0\ 

ANO 
Deuda Externa 
de Mediano y 
Largo Plazo 

(US$ de cada ano) 

1960 622 
1961 795 
1962 989 
1963 1.148 
1964 1.299 
1965 1.469 
1966 1.597 
1967 1.772 
1968 2.090 
1969 2.547 
1970 2.767 
1971 2.746 
1972 3.002 
1973 3.261 
1974 4.026 
1975 4.267 
1976 4.274 
1977 4.510 
1978 5.923 
1979 7.507 
1980 9.413 
1981 12.553 
1982 13.815 
1983 14.832 
1984 16.963 
1985 17.650 

DEUDA EXTERNA DE MEDIANO Y LARGO PLAZO 
SERIES NOMINALES Y SERIES EN DOLARES DE 1976 

(Millones de US$ y porcentajes) 

II 
Reservas 

(US$ de cada ano) 

73 
-5 
15 

-24 
-17 

35 
77 
54 

125 
285 
394 
163 
76 

167 
94 

-129 
108 
273 

1.058 
2.314 
4.074 
3.775 
2.578 
2.023 
2.056 
1.867 

III 
Deuda Externa 
Descontadas las 

Reservas 
(US$ de cada ano) 

549 
800 
974 

1.172 
1.316 
1.434 
1.520 
1.718 
1.965 
2.262 
2.373 
2.583 
2.926 
3.094 
3.932 
4.396 
4.166 
4.237 
4.865 
5.193 
5.339 
8.778 

11.237 
12.809 
14.907 
15.783 

IV 
Deuda Externa 
Descontadas las 

Reservas 

1.081 
1.582 
1.920 
2.318 
2.597 
2.732 
2.847 
3.189 
3.549 
3.897 
3.996 
4.184 
4.450 
4.078 
4.285 
4.598 
4.166 
4.001 
4.185 
3.896 
3.554 
5.536 
6.975 
7.810 
8.976 
9.495 

V 
. Indice Deuda Externa 

Descontadas las 
Reservas en US$ de 1976 

(1960 = 100) 

100,0 
146,3 
177,6 
214,4 
240,2 
252,7 
263,4 
295,0 
328,3 
360,5 
369,7 
387,0 
411,7 
377,2 
396,4 
425,3 
385,4 
370,1 
387,1 
360,4 
328,8 
512,1 
645,2 
722,5 
830,3 
878,3 

Columna I: Deuda Externa de Mediano y Largo Plaza: Se refiere ala deuda publica y privada al 31 de diciembre de cada ano. La deuda publica comprende los 
creditos externos desembolsados y pendientes de pago del sector publico y privado con garantia publica. La deuda privada esta formada por los credi
tos desembolsados y pendientes de pago del sector privado sin garantia publica. Se excluye deuda con el FMI y Ia deuda externa pagable en moneda 
nacional. 

Columna II: Reservas: Activos del Banco Central menos el pasivo con el FMI. El oro esta valorado a precios de mercado y los convenios de credit os recfprocos 
se consideran en su valor "Neto". 

Columna III: Deuda Externa Descontadas las Reservas: Columna I menos Columna II. 
Columna IV: Deuda Externa Descontadas las Reservas en dolares de 1976: Corresponde a la Columna III deflactada por el Indice de Precios al por Mayor de EE. Uu. 

con base de diciembre 1976. 
Columna V: Indice Deuda Externa Descontadas las Reservas en dolares de 1976: Se refiere al indice de variacion de la serie presentada en la Columna IV, con base 

1960 = 100. 



DEUDA EXTERNA DE CHILE 
AL 31 DE DICIEMBRE DE CAD A A~O, 1975 - 1985 (*) 

(Millones de US$) 

Especificacion 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 

I. DEUDA EXTERNA TOTAL (II + III) 4.854 4.720 5.201 6.664 8.484 11.084 15.542 17.153 17.431 18.877 19.318 

Sector Publico 4.068 3.762 3.917 4.709 5.063 5.063 5.465 6.660 8.394 12.343 13.725 
Banco del Estado (166) (121) (94) (274) (252) (314) (397) (778) (877) (1.386) (1.387) 
Banco Central (570) (517) (541) (788) (1.097) (947) (528) (837) (2.378) (3.673) (4.358) 
Sector Privado con Garantfa PUblica (21) (30) (46) (48) (76) (72) (69) (62) (413) (2.130) (1.994) 

Sector Privado 786 958 1.284 1.955 3.421 6.021 10.077 10.493 9.037 6.534 5.593 
Bancos e Inst. Financieras (154) (168) (309) (660) (1.453) (3.497) (6.629) (6.703) (5.596) (3.469) (3.140) 
Empresas y Particulares (1) (632) (790) (975) (1.295) (1.968) (2.524) (3.448) (3.790) (3.441) (3.065) (2.453) 

II. DEUDA EXTERNA DE MEDIANO 
Y LARGO PLAZO 4.267 4.274 4.510 5.923 7.507 9.413 12.553 13.815 14.832 16.963 17.650 

Sector Publico 3.597 3.475 3.520 4.353 4.771 4.720 4.415 5.157 6.689 10.601 12.161 
Vl Banco del Estado (14) (24) (24) (121) (243) (310) (393) (507) (609) (1.272) (1.268) 
-...] Banco Central (437) (517) (536) (783) (1.097) (947) (528) (637) (2.078) (3.193) (4.033) 

Sector Privado con Garantfa Publica (21) (30) (46) (48) (76) (72) (69) (62) (61) (1.718) (1.647) 
Sector Privado 670 799 990 1.570 2.736 4.693 8.138 8.658 8.143 6.362 5.489 

Bancos e Inst. Financieras (38) (9) (15) (275) (768) (2.169) (4.690) (4.971) (4.795) (3.369) (3.045) 
Empresas y Particulares (632) (790) (975) (1.295) (1.968) (2.524) (3.448) (3.687) (3.348) (2.993) (2.444) 

III. DEUDA EXT. DE CORTO PLAZO 587 446 691 741 977 1.671 2.989 3.338 2.599 1.914 1.668 

Sector Publico 471 287 397 356 292 343 1.050 1.503 1.705 1.742 1.564 
Banco del Estado (152) (97) (70) (153) (9) (4) (4) (271) (268) (114) (119) 
Banco Central (133) (-) (5) (5) H (-) (-) (200) (300) (480) (325) 
Sector Privado con Garant fa PUblica (-) (-) (-) (-) (-) (-) (-) (-) (352) (412) (347) 

Sector Privado 116 159 294 385 685 1.328 1.939 1.835 894 172 104 
Bancos e Inst. Financieras (2) (116) (159) (294) (385) (685) (1.328) (1.939) (1.732) (801) (100) (95) 
Empresas y Particulares (1) H (-) (-) (-) H (-) (-) (103) (93) (72) (9) 

IV. BANCO CENTRAL CON FMI 434 513 412 347 179 123 49 6 606 782 1.085 

(*) Excluye deuda externa pagable en moneda nacional. 
(1) Exc1uye crooitos de corto plazo para operaciones de comercio exterior. Inc1uye crooitos de corto plazo, Artlculos 14 y 15 desdejunio de 1982. 
(2) Incluye creditos de corto plazo, Artfculos 14 y 15 desdejunio de 1982. 



VI 
00 

1975 

1. DEUDA EXTERNA TOTAL 
SALDO NETO (II + III) 4.854 

Total Utilizado 633 

Total Amortizaciones 380 

Total Intereses 214 

II. SALDO NETO MEDIANO Y 
LARGOPLAZO 4.267 

Utilizaci6n 621 

Amortizaci6n 380 

Intereses 175 

III. SALDO NETO CORTO PLAZO 587 

Utilizacion Neta 12 

Amortizaci6n Neta 

Interes 39 

DEUDA EXTERNADE CHILE (*) 1975-1985 
TRANSACCIONES ANUALES 

(Millones de d61ares) 

1976 1977 1978 1979 1980 1981 

4.720 5.201 6.664 8.484 11.084 15.542 

643 1.268 2.230 3.127 4.230 6.425 

825 876 944 1.325 1.488 1.792 

301 320 440 684 1.073 1.794 

4.274 4.510 5.923 7.507 9.413 12.553 

643 1.023 2.180 2.891 3.536 5.107 

684 876 944 1.325 1.488 1.792 

260 281 378 589 912 1.422 

446 691 741 977 1.671 2.989 

245 SO 236 694 1.318 

141 

41 39 62 95 161 372 

(*) Exc1uye el FMI y la deuda externa pagable en moneda nacional. 

1982 1983 1984 1985 

17.153 17.431 18.877 19.318 

2.943 1.948 2.032 1.476 

1.248 1.635 488 582 

2.131 1.705 2.069 1.825 

13.815 14.832 16.963 17.650 

2.594 1.948 1.592 1.476 

1.248 896 488 406 

1.740 1.346 1.766 1.652 

3.338 2.599 1.914 1.668 

349 440 

739 176 

391 359 303 173 



DEUDA EXTERNA DE CHILE DE MEDIANO Y LARGO PLAZO 
AL 31 DE DICIEMBRE DE CADA AN'O (1) 

SERIES NOMINALES 1960 . 1985 
(Millones de US$) 

Especifieacion 1960 1961 1962 1963 1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972 

I. DEUDA PUBLICA 400 465 563 700 815 970 1.058 1.236 1.456 1.777 2.218 (2) 2.305 2.589 

II. DEUDA PRlV ADA 222 330 426 448 484 499 539 536 634 770 549 441 413 
1. Creditos de Proveedores 147 200 258 288 319 302 308 267 318 380 136 (3) 121 103 
2. Linea de eredito para irnportacion 

de Bienes de Capital (Baneos 
Comereiales y Bancos de 
Fomento) 

3. Creditos Financieros (Ley de 
Cambios Internacionales Art. 14, 
15 y Creditos Asociados al 
D.L. 600) 75 130 168 160 165 197 231 269 316 390 413 320 310 

TOTAL (I + II) 622 795 989 1.148 1.299 1.469 L597 1.772 2.090 2.547 2.767 2.746 3.002 

VI 
1.0 

Especificacion 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 

I. DEUDA PUBLICA 2.862 3.583 3.597 3.475 3.520 4.353 4.771 4.720 4.415 5.157 6.689 10.601 12.161 

II. DEUDA PRIV ADA 399 443 670 799 990 1.570 2.736 4.693 8.138 8.658 8.143 6.362 5.489 
1. Creditos de Proveedores 93 121 170 199 190 193 201 303 463 413 318 246 162 
2. Lineas de creditos para importacion 

de Bienes de Capital (Bancos 
Comerciales y Bancos de 
Fomento) 175 325 499 457 404 173 155 

3. Creditos Financieros (Ley de 
Cambios Internacionales Art. 14, 
15 y Creditos Asociados al 
D.L. 600) 306 322 500 600 800 1.377 2.360 4.065 7.176 7.788 7.421 5.943 5.172 

TOTAL (I + II) 3.261 4.026 4.267 4.274 4.510 5.923 7.507 9.413 12.553 13.815 14.832 16.963 17.650 

(1) Se refiere a los montos desembolsados y pendientes de pago al 31 de diciembre de cada ano. Excluye creditos del FMI y la deuda externa pagable en moneda 
nacional. 

(2) Incluye saldos de creditos contratados por empresas privadas que se incorporaron al sector publico (CAP, empresas mineras y otras). 
Para los aiios siguientes estas empresas se clasifican como sector publico. 

(3) Excluye saldos de creditos contrados par empresas privadas incorporadas al sector publico. Ver nota 2. 





IV. ACTIVIDADECONOMICA 

- PRODUCTO, CON SUMO, INVERSION, EXPORTACIONES E IMPOR
TACIONES 

Periodo 1963 - 1985 

- TASAS DE VARIACION DEL PRODUCTO TOTAL Y PER CAPITA 

Perfodo 1963 - 1985 

- TASAS DE CRECIMIENTO DEL P.G.B. POR SECTORES 

Perfodo 1980 - 1985 

- EMPLEO Y POBLACION A NIVEL NACIONAL 

Periodo 1963 - 1986 

- EMPLEO Y DESOCUPACION 

Periodo 1980 - 1986 

- EMPLEO Y POBLACION EN EL GRAN SANTIAGO 

Periodo 1963 - 1986 





PRODUCTO, CONSUMO, INVERSION, EXPORTACIONES E IMPORTACIONES 
(Miles de pesos de cada ana) 

ANO Gasto en 
Consumo Gasto en Formacion Exporta- Menos: 
Final de Consumo Bruta de Vadacion ciones Importaciones 

Hogares e Final del Capital de de Bienes y de Bienes y 
LP.S.F.L. (I) Gobierno Fijo Existencias Servicios Servicios 

1963 6.753 833 1.390 (106) 1.115 1.330 

1964 10.138 1.253 2.007 (149) 1.685 1.804 

1965 13.530 1.972 2.711 42 2.560 2.414 

1966 18.734 2.951 3.738 557 3.955 3.655 

1967 24.350 3.815 4.860 632 5.024 4.557 

1968 33.942 5.244 6.972 742 6.774 6.386 

1969 48.993 7.629 9.807 560 11.584 9.972 

1970 69.001 12.588 14.771 1.405 14.803 14.151 

1971 90.493 19.381 18.500 (96) 14.389 15.688 

1972 176.440 37.709 30.686 (2.105) 23.564 31.803 

1973 926.549 150.836 146.890 (56.151) 160.339 181.615 

1974 5.742.436 1.448.399 1.559.358 386.398 1.877.226 1.814.933 

1975 25.941.168 5.559.876 6.271.078 (1.625.550) 9.025.832 9.725.781 

1976 88.669.390 17.989.987 17.067.717 (620.705) 32.321.279 26.751.525 

1977 209.506.830 41.938.961 38.345.976 3.163.298 59.338.119 64.523.436 

1978 346.627.193 70.346.629 71.593.767 15.240.838 100.351.820 116.653.882 

1979 546.292.385 110.394.790 115.015.644 22.359.992 179.742.028 201.604.635 

1980 760.471.619 133.886.234 178.944.235 46.679.068 245.387.088 290.099.398 

1981 948.248.915 167.432.963 236.805.697 52.231.245 209.020.500 340.615.958 

1982 (2) 932.684.095 190.067.851 181.451.050 (41.588.347) 239.862.709 263.355.161 

1983 (2) 1.141.863.039 220.670.244 186.501.092 (33.699.101) 374.465.233 332.091.971 

1984 (2) 1.381.675.000 273.824.000 233.758.000 24.224.000 459.488.000 479.575.000 

1985 (2) 1.7 85.245.000 367.095.000 366.428.000 (13.213.000) 749.205.000 678.122.000 

FUENTE: Perfodo 1963-1985; Cuentas Nacionales de Chile 1960-1985. Banco Central de Chile. 
(1) Instituciones Privadas sin fines de lucro. 
(2) Cifras provisionales. 
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Gasto del 
Producto 

Geografico 
Bruto 

8.655 

13.130 

18.401 

26.280 

34.124 

47.288 

68.601 

98.417 

126.979 

234.491 

1.146.848 

9.198.884 

35.446.623 

128.676.143 

287.769.748 

487.506.365 

772.200.204 

1.075.268.846 

1.273.123.362 

1.239.122.197 

1.557.708.531 

1.893.394.000 

2.576.638.000 



ANO 

1963 

1964 

1965 

1966 

1967 

1968 

1969 

1970 

1971 

1972 

1973 

1974 

1975 

1976 

1977 

1978 

1979 

1980 

1981 

1982 (2) 

1983 (2) 

1984 (2) 

1985 (2) 

PRODUCTO, CONSUMO, INVERSION, EXPORTACIONES E IMPORTACIONES 
(Miles de pesos 1977) 

Gasto en 
Consumo Gasto en Formacion Exporta- Menos: 
Final de Consumo Bruta de Variacion ciones Importaciones 

Hogares e Final del Capital de de Bienes y de Bienes y 
LP.S.F.L (1) Gobierno Fijo Existencias Servicios Servicios 

176.043.465 22.524.837 50.541.125 (16.202.086) 25.869.841 40.449.457 

174.973.048 23.371.177 47.661.075 (6.323.281) 28.257.648 44.753.881 

174.803.283 25.585.496 44.781.236 (4.414.192) 28.017.108 43.782.575 

194.529.767 28.280.157 46.221.515 11.566.666 29.139.508 59.658.318 

201.116.698 28.759.767 47.209.610 5.182.963 30.092.810 54.163.417 

208.800.248 30.033.211 51.675.178 5.298.014 30.703.470 59.068.600 

219.790.750 32.119.349 54.282.349 6.766.122 31.794.000 67.359.284 

218.507.095 34.014.480 57.785.853 8.336.671 32.449.817 67.997.142 

247.260.913 38.240.857 56.445.896 7.584.410 32.716.573 73.799.414 

266.340.679 40.414.117 45.104.676 1.201.473 27.773.275 76.127.400 

248.836.046 41.118.846 42.387.389 (1.134.992) 28.548.291 72.005.240 

203366.683 45.066.289 50.488.992 24.395.573 41.665.890 74.429.204 

180.139.362 40.428.257 38.992.226 (3.513.481) 42.644.645 45.647.784 

180.595.421 40.384.614 33.215.214 2.321.309 53.036.599 47.608.098 

209.506.830 41.938.961 38.345.976 3.163.298 59.338.119 64.523.436 

225.279.190 44.775.862 45.009.090 6.225.873 65.978.404 75.851.117 

239.899.414 48.874.187 52.593.041 13.570.917 75.310.128 93.040.230 

256.102.102 44.916.223 64.105.199 22.707.038 86.077.133 110.461.470 

283.562.544 43.502.056 74.847.521 31.077.478 78.372.773 127.811.757 

249.174.227 42.923.672 49.448.029 (21.714.203) 82.068.634 81.377.579 

240.731.303 42.656.649 42.090.554 (11.809.923) 82.582.975 69.071.643 

243.759.000 43.315.000 45.870.000 7.263.000 88.190.000 80.4 71.000 

240.979.000 43.206.000 52.650.000 (3.022.000) 94.257.000 71.623.000 

FUENTE: Periodo 1963-1985; Cuentas Nacionales de Chile 1960-1985. Banco Central de Chile. 
(1) Instituciones Privadas sin fines de lucro. 
(2) Cifras provisionales. 
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Gasto del 
Producto 

Geografico 
Bruto 

218.327.725 

223.185.786 

224.990.356 

250.079.295 

258.198.431 

267.441.521 

277.393.286 

283.096.774 

308.449.235 

304.706.820 

287.750.340 

290.554.223 

253.043.225 

261.945.059 

287.769.748 

311.417.302 

337.207.457 

363.446.225 

383.550.615 

329.522.780 

327.179.915 

347.926.000 

356.447.000 



ANO 

1963 

1964 

1965 

1966 

1967 

1968 

1969 

1970 

1971 

1972 

1973 

1974 

1975 

1976 

1977 

1978 

1979 

1980 

1981 

1982 (1) 

1983 (1) 

1984 (1) 

1985 (1) 

T ASAS DE V ARIACION DEL P.G.B. 
A PRECIOS DE MERCADO 

En millones 
de pesos 
de 1977 

218.328 

223.186 

224.990 

250.079 

258.198 

267.442 

277.393 

283.097. 

308.449 

304.707 

287.750 

290.554 

253.043 

261.945 

287.770 

311.417 

337.207 

363.446 

383.551 

329.523 

327.180 

347.926 

356.447 

Tasa de 
variacion 

6,3 

2,2 

0,8 

11,2 

3,2 

3,6 

3,7 

2,1 

9,0 

-1,2 

-5,6 

1,0 

-12,9 

3,5 

9,9 

8,2 

8,3 

7,8 

5,5 

-14,1 

-0,7 

6,3 

2,4 

Per capita 
en pesos 
de 1977 

26.798 

26.792 

26.438 

28.791 

29.146 

29.618 

30.154 

30.221 

32.353 

31.423 

29.182 

28.980 

24.817 

25.255 

27.274 

29.015 

30.887 

32.730 

33.960 

28.686 

28.007 

29.291 

29.521 

FUENTE: Perfodo 1963-1985; Cuentas Nacionales de Chile 1960-1985. Banco Central de Chile. 

(1) Cifras provisionales. 
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Tasa de 
variacion 

3,9 

0,0 

-1,3 

8,9 

1,2 

1,6 

1,8 

0,2 

7,1 

-2,9 

-7,1 

-0,7 

-14,4 

1,8 

8,0 

6,4 

6,5 

6,0 

3,8 

-15,5 

-2,4 

4,6 

0,8 



0'1 
0'1 

~Afio 
Sector ~ 

Agricultura 

Pesca 

Mineria 

Industria 

Electricidad-Gas-Agua 

Construcci6n 

Comercio 

Transporte y comunicaciones 

Servicios varios (1) 

TOTALPGB 

TASAS DE CRECIMIENTO DEL PRODUCTO GEOGRAFICO BRUTO POR SECTORES 
(Tasa de variaci6n anual real) 

1980 1981 1982 1983 1984 

3,6 2,7 -2,1 -3,6 7,1 

7,5 18,1 9,4 8,8 11,5 

5,2 7,7 5,7 -1,9 4,4 

6,2 2,6 -21,0 3,1 9,8 

5,0 2,1 0,1 4,4 7,0 

23,9 21,1 -23,8 -5,0 4,2 

12,4 4,3 -17,3 -3,5 5,0 

11,1 1,8 -11,8 -1,5 6,0 

5,3 6,5 -15,0 -0,1 5,4 

7,8 5,5 -14,1 -0,7 6,3 

FUENTE: Cuentas Nacionales, Banco Central de Chile. 

1985* 1986** 

5,6 8,0 

5,6 2,7 

2,2 2,1 

1,2 5,9 

3,5 6,1 

16,1 5,0 

1,7 4,9 

5,5 6,7 

0,0 4,2 

2,4 5,0 

(1) Incluye servicios financieros, servicios personales, propiedad de vivienda, administraci6n publica, tributaci6n a las importaciones y costos imputados de los 
servicio bancarios. 

* Cifras provisionales. 
** Estirnado. 



ANO 
Poblacion 

Total 

1963 8.147,3 

1964 8.330,4 

1965 8.510,0 

1966 8.686,0 

1967 8.858,9 

1968 9.029,6 

1969 9.199,1 

1970 9.367,6 

1971 9.534,0 

1972 9.697,0 

1973 9.860,6 

1974 10.026,1 

1975 10.196,4 

1976 10.371,9 

1977 10.550,9 

1978 10.732,9 

1979 10.917,5 

1980 11.104,3 

1981 11.294,1 

1982 11.487,1 

1983 11.682,3 

1984 (1) 11.878,4 

1985 (1) 12.074,5 

1986 (1) (2) 12.271,2 

EMPLEO Y POBLACION A NIVEL NACIONAL 
(Miles de personas a junio de cada ano) 

Fuerza 
% de % Poblacion % 

Var. Trabajo Var. Ocup. Var. 

2,3 2.630,2 1,8 2.432,9 2,2 

2,2 2.675,5 1,7 2.488,2 2,3 

2,2 2.720,8 1,7 2.546,7 2,4 

2,1 2.766,0 1,7 2.597,3 2,0 

2,0 2.811,3 1,6 2.679,2 3,2 

1,9 2.849,3 1,4 2.709,7 1,1 

1,9 2.881,1 1,1 2.722,6 0,5 

1,8 2.932,2 1,8 2.766,1 1,6 

1,8 2.968,8 1,2 2.856,0 3,3 

1,7 3.000,8 1,1 2.907,8 1,8 

1,7 3.037,0 1,2 2.891,2 -0,6 

1,7 3.066,8 1,0 2.784,7 -3,7 

1,7 3.111,8 1,5 2.660,6 -4,5 

1,7 3.163,8 1,8 2.707,7 1,8 

1,7 3.220,9 1,8 2.810,3 3,8 

1,7 3.373,5 4,7 2.914,7 3,7 

1,7 3.481,0 3,2 2.999,2 2,9 

1,7 3.568,4 2,5 3.140,0 4,7 

1,7 3.640,8 2,0 3.247,6 3,4 

1,7 3,743,4 2,8 3.062,1 -5,7 

1,7 3.733,3 -0,3 3.091,2 1,0 

1,7 3.741,0 0,2 3.167,5 2,5 

1,7 3.868,0 3,4 3.371,6 6,4 

1,6 4.217,0 10,5 3.749,3 13,1 

Tasa de 
Poblacion Desocup. 
Desocup. (%) 

197,3 7,5 

187,3 7,0 

174,1 6,4 

168,7 6,1 

132,1 4,7 

139,6 4,9 

158,5 5,5 

166,1 5,7 

112,8 3,8 

93,0 3,1 

145,8 4,8 

282,1 9,2 

451,2 14,5 

456,1 14,4 

410,6 12,7 

458,8 13,6 

481,8 13,8 

428,4 12,0 

393,2 10,8 

681,3 18,2 

642,1 17,2 

573,5 15,3 

496,4 12,8 

467,7 11,1 

FUENTE: Poblacion Total: INE-CELADE. Proyeccion de Poblacion Total por sexo y grupos de edad 1970-2000. (Santia-
go, abril de 1979). 
1963-1983: Poblacion Ocupada, Fuerza de Trabajo, Poblacion Desocupada. Estimaciones ODEPLAN sobre la base de an-
tecedentes INE. 
(1) Antecedentes INE. 
(2) Promedio enero -septiembre. 
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0\ 
00 

Fuerza de Trabajo 

Miles de Var. % 
personas Aiio Ant. (4) 

1980 (1) 3.635,5 4,5 

1981 (1) 3.688,0 1,4 

1982 (2) 3.660,7 -0,7 

1983 (1) 3.687,6 0,7 

1984 (1) 3.798,4 3,0 

1985 (1) 4.018,7 5,8 

1986 (3) 4.234,9 0,6 

FUENTE: Instituto Nacional de Estadisticas, INE. 
(1) Trimestres moviles terminados en diciembre. 
(2) Bimestre correspondiente al perfodo octubre-noviembre. 
(3) Trimestre movil terrninado en octubre. 

EMPLEO Y DESOCUP ACION 
TOTAL PAIS 

OCUPADOS 

Programas "Fiscales 

Miles de Var.% Miles de 
Personas Aiio Ant. (4) Personas 

207,2 36,1 3.049,9 

171,4 -17,3 3.099,5 

385,5 125,1 2.557,3 

500,1 29,6 2.649,4 

363,3 -27,4 2.904,7 

277,0 -23,8 3.260,4 

216,1 -4,0 3.586,3 

(4) Variaciones presentadas respecto a igual trimestre movil del aiio anterior. 

Resto rasa de 
Desocupacion 

Var. % % sobre la 
Aiio Ant. (4) Fuerza de Trabajo 

7,0 10,4 

1,6 11,3 

-17,5 19,6 

0,8 14,6 

9,6 14,0 

12,3 11,9 

1,2 10,2 



TRIMESTRE 

Febrero - Abril 
Mayo - Julio 
Agosto - Septiembre 
Octubre - Diciembre 

Enero - Marzo 
Mayo - Julio 
Agosto - Septiembre 
Octubre - Diciembre 

Enero - Marzo 
Abril- Junio 
Julio - Septiembre 
Octubre - Diciembre 

Enero - Marzo 
Abril - Junio 
Julio - Septiembre 
Octubre - Diciembre 

Enero - Marzo 
Abril - Junio 
Julio - Septiembre 
Octubre - Diciembre 

Enero - Marzo 
Abril - Junio 
Julio - Septiembre 
Octubre - Diciembre 

Enero - Marzo 
Abril - Junio 
Julio - Septiembre 
Octubre - Diciembre 

Enero - Marzo 
Abril- Junio 
Julio - Septiembre 
Octubre - Diciembre 

POBLACION Y EMPLEO EN EL GRAN SANTIAGO (1) 
(Miles de personas) 

Poblacion Fuerza de 
Total Trabajo Ocupados 

(12 aDOS y mas) 

1973 3.208,1 1.030,6 974,0 
1973 3.229,6 978,7 937,5 
1973 3.247,3 986,6 946,2 
1973 3.264,9 959,7 907,5 

1974 3.286,3 975,6 911,0 
1974 3.315,0 1.014,8 931,4 
1974 3.332,7 1.015,2 929,8 
1974 3.350,3 1.049,2 947,0 

1975 3.371,3 1.042,2 912,4 
1975 3.393,1 1.081,3 921,5 
1975 3.415,0 1.026,2 858,3 
1975 3.437,4 1.047,4 874,2 

1976 3.459,8 1.075,8 886,4 
1976 3.482,4 1.163,6 940,7 
1976 3.504,9 1.161,9 955,0 
1976 3.527,2 1.118,1 965,6 

1977 3.549,7 1.121,6 944,9 
1977 3.573,9 1.182,6 1.006,3 
1977 3.594,8 1.140,2 989,5 
1977 3.617,1 1.122,0 992,8 

1978 3.639,6 1.170,2 1.012,7 
1978 3.662,2 1.222,6 1.061,6 
1978 3.684,6 1.265,0 1.080,0 
1978 3.707,0 1.272,8 1.098,7 

1979 3.729,4 1.271,8 1.083,9 
1979 3.752,0 1.254,6 1.097,2 
1979 3.774,5 1.270,7 1.105,6 
1979 3.796,9 1.268,8 1.101,6 

1980 3.819,3 1.271,2 1.116,6 
1980 3.841,9 1.277 ,8 1.105,7 
1980 3.864,8 1.326,5 1.177,5 
1980 3.887,9 1.331,4 1.197,4 
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Tasa de 
Desocu- Desocupa-
pados cion (%) 

56,6 5,5 
41,2 4,2 
40,4 4,1 
52,2 5,4 

64,6 6,6 
83,4 8,2 
85,4 8,3 

102,2 9,7 

129,8 12,4 
159,8 14,8 
167,9 16,4 
173,2 16,5 

189,4 17,6 
222,9 19,2 
206,9 17,8 
152,5 13,6 

176,7 15,7 
176,3 14,9 
150,7 13,2 
129,2 11,5 

157,5 13,5 
161,0 13,2 
185,0 14,6 
174,1 13,7 

187,9 14,8 
157,4 12,6 
165,1 13,0 
167,2 13,2 

154,6 12,2 
172,1 13,5 
149,0 11,2 
134,0 10,1 

(Continua en pag. siguiente) 



POBLACION Y EMPLEO EN EL GRAN SANTIAGO (1) 
(Miles de personas) 

(Continua cion) 

TRIMESTRE: Tasa de 
Poblacion Fuerza de Desocu- Desocupa-

Total Trabajo Ocupados pados cion (%) 

(12 afios y mas) 

Enero - Marzo 1981 3.911,1 1.304,2 1.196,5 107,7 8,3 

Abril - Junio 1981 3.934,5 1.361,0 1.246,1 114,9 8,4 

Julio - Septiembre 1981 3.957,8 1.343,8 1.234,6 109,2 8,1 

Octubre - Diciembre 1981 3.980,9 1.391,6 1.238,4 153,2 11,0 

Enero - Marzo 1982 4.004,2 1.342,0 1.140,4 201,6 15,0 

Abril- Junio 1982 4.027,5 1.360,7 1.101,1 259,6 19,1 

Julio - Septiembre 1982 4.050,8 1.360,9 1.034,8 326,1 23,9 

Octubre - Diciembre 1982 4.073,9 1.374,3 1.073,1 301,2 21,9 

Enero - Marzo 1983 4.097,2 1.400,8 1.096,5 304,3 21,7 

Abril - Junio 1983 4.120,6 1.455,4 1.170,9 284,5 19,5 

(15 afios y mas) 

Julio - Septiembre 1983 4.428,0 1.527,6 1.253,0 274,6 18,0 

Octubre - Diciembre 1983 4.450,6 1.544,6 1.288,4 256,2 16,6 

Enero - Marzo 1984 4.476,8 1.521,6 1.243,7 277,9 18,3 

Abril - Junio 1984 4.501,4 1.526,4 1.244,8 281,6 18,4 

julio - Septiembre 1984 4.526,1 1.543,3 1.250,1 293,2 19,0 

Octubre - Diciembre 1984 4.551,0 1.584,7 1.297,5 287,2 18,1 

Enero - Marzo 1985 4.576,1 1.569,4 1.297,6 271,8 17,3 

Abril - Junio 1985 4.601,3 1.608,0 1.332,2 275,8 17,2 

Julio - Septiembre 1985 4.626,5 1.559,7 1.272,7 287,0 18,4 

Octubre - Diciembre 1985 4.651,6 1.720,0 1.461,0 259,0 15,1 

Enero - Marzo 1986 4.677,2 1.718,7 1.454,2 264,5 15,4 

Abril - Junio 1986 4.703,2 1.698,1 1.477,3 220,8 13,0 

julio - Septiembre 1986 4.724,7 1.710,7 1.485,8 224,9 13,1 

FUENTE: Instituto Nacional de Estadlsticas, INE. 
(1) Las estimaciones se basan en la nueva proyeccion de 'poblacion vigente desde abril de 1979. 
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ANO MES 

1963 Marzo 
Junio 
Septiembre 
Diciembre 

1964 Marzo 
Junio 
Septiembre 
Diciembre 

1965 Marzo 
Junio 
Septiembre 
Diciembre 

1966 Marzo 
Junio 
Septiembre 
Diciembre 

1967 Marzo 
Junio 
Septiembre . 
Diciembre 

1968 Marzo 
Junio 
Septiembre 
Diciembre 

1969 Marzo 
Junio 
Septiembre 
Diciembre 

1970 Marzo 
Junio 
Septiembre 
Diciembre 

1971 Marzo 
Junio 
Septiembre 
Diciembre 

1972 Marzo 
Junio 
Septiembre 
Diciembre 

1973 Marzo 
Junio 
Septiembre 
Diciembre 

1974 Marzo 
Junio 
Septiembre 
Diciembre 

POBLACION Y EMPLEO EN EL GRAN SANTIAGO 
(Miles de personas) 

Poblacion Fuerza de 
Total Trabajo Ocupados 

2.252,8 809,7 765,1 
2.272,0 805,1 763,4 
2.291,4 817,7 774,9 
2.310,9 797,5 763,3 
2.330,6 809,0 768,1 
2.350,4 810,9 770,8 
2.370,5 831,6 780,4 
2.390,7 810,4 771,3 
2.411,0 842,1 791,1 
2.431,6 844,8 802,6 
2.452,3 854,8 804,5 
2.473,2 860,3 819,4 
2.494,3 854,7 814,5 
2.515,5 868,4 816,6 
2.537,0 888,1 841,4 
2.558,6 907,4 858,5 
2.580,4 889,4 833,6 
2.602,4 911,8 857,8 
2.624,5 925,7 872,1 
2.646,9 932,3 872,8 
2.669,5 912,9 862,0 
2.692,2 938,8 878,8 
2.715,2 952,5 888,2 
2.738,3 974,0 921,3 
2.761,6 960,9 895,3 
2.785,2 975,7 906,0 
2.808,9 998,9 946,0 
2.832,8 1.019,1 964,1 

2.857,0 993,1 925,3 
2.881,3 1.028,5 956,7 
2.901,7 1.024,0 958,2 
2.922,3 1.034,9 949,5 
2.943,0 1.030,0 945,1 
2.963,9 1.070,1 1.014,5 
2.984,4 1.055,8 1.005,3 
3.008,1 1.052,0 1.012,2 
3.025,7 1.049,7 999,8 
3.046,5 1.091,4 1.051,3 
3.067,0 1.049,9 1.018,5 
3.087,5 1.060,6 1.022,7 
3.108,3 1.082,1 1.041,4 
3.129,1 1.109,6 1.075,2 

3.170,1 1.106,3 1.028,8 
3.189,9 1.102,1 1.000,3 
3.210,1 1.102,3 988,4 
3.229,8 1.113,6 1.009,0 
3.249,7 1.138,0 1.027,5 
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Tasa de 
Desocu- Desocupa-
pados cion (%) 

44,5 5,5 
41,6 5,2 
42,8 5,2 
34,3 4,3 
40,9 5,1 
40,0 4,9 
51,2 6,2 
39,0 4,8 
51,1 6,1 
42,3 5,0 
50,3 5,9 
40,8 4,7 
40,2 4,7 
51,8 6,0 
46,7 5,3 
48,9 9,4 
55,7 6,3 
53,9 5,9 
53,5 5,8 
59,5 6,4 
51,0 5,6 
60,0 6,4 
64,3 6,7 
52,7 5,4 
65,6 6,8 
69,6 7,1 
53,0 5,3 
55,0 5,4 

67,9 6,8 
71,9 7,0 
65,8 6,4 
85,5 8,3 
84,9 8,2 
55,5 5,2 
50,4 4,8 
39,9 3,8 
49,9 1,8 
40,1 3,7 
31,4 3,0 
37,8 3,6 
40,7 3,8 
34,4 3,1 

77,6 7,0 
101,9 9,2 
114,0 10,3 
104,6 9,4 
110,4 9,7 

(Continua en pag. siguiente) 



POBLACION Y EMPLEO EN EL GRAN SANTIAGO 
(Miles de personas) 

(Continuaci6n) 

ANO MES Tasa de 
Poblaci6n Fuerza de Desocu- Desocupa-

Total Trabajo Ocupados pados ci6n (Of.) 

1975 Marzo 3.269,4 1.136,6 985,4 151,2 13,3 
Junio 3.289,6 1.129,3 947,7 181,5 16,1 
Septiembre 3.310,7 1.123,0 936,3 186,8 16,6 
Diciembre 3.332,4 1.172,2 953,3 218,8 18,7 

1976 Marzo 3.353,8 1.185,8 950,6 235,2 19,8 
Junio 3.375,7 1.214,4 995,3 219,0 18,0 
Septiern bre 3.396,9 1.172,7 989,0 183,7 15,7 
Diciernbre 3.418,1 1.192,7 1.030,5 162,2 13,6 

1977 Marzo 3.439,9 1.206,7 1.039,5 167,2 13,9 
Junio 3.461,5 1.232,1 1.071,5 160,6 13,0 
Septiembre 3.483,0 1.230,7 1.073,0 157,8 12,8 
Diciembre 3.504,2 1.230,1 1.068,2 161,8 13,2 

1978 Marzo 3.526,0 1.264,2 1.078,4 185,9 14,7 
Junio 3.547,5 1.268,9 1.107,0 161,9 12,8 
Septiern bre 3.568,7 1.300,1 1.121,4 178,7 13,7 
Diciembre 3.590,3 1.299,6 1.107,6 192,0 14,8 

1979 Marzo 3.611,7 1.349,2 1.126,6 222,6 16,5 
Junio 3.633,6 1.336,6 1.169,4 167,2 12,5 
Septiern bre 3.654,7 1.330,5 1.163,9 166,6 12,5 
Diciembre 3.676,3 1.332,2 1.163,0 169,2 12,7 

1980 Marzo 3.697,7 1.368,6 1.193,1 175,5 12,8 
Junio 3.719,6 1.346,2 1.188,9 157,3 11,7 
Septiernbre 3.741,4 1.412,2 1.245,5 166,7 11,8 
Diciembre 3.763,8 1.412,4 1.261,0 151,4 10,7 

1981 Marzo 3.786,3 1.440,5 1.277 ,6 162,9 11,3 
Junio 3.808,6 1.427,0 1.297,9 129,1 9,0 
Septiembre 3.830,8 1.441,6 1.289,6 152,0 10,5 
Diciernbre 3.852,8 1.480,0 1.280,5 199,5 13,5 

1982 Marzo 3.875,3 1.475,5 1.193,3 282,3 19,1 
Junio 3.897,9 1.435,7 1.102,0 333,7 23,2 
Septiernbre 3.919,8 1.504,7 1.130,8 373,8 24,8 
Diciembre 3.942,1 1.504,3 1.184,5 319,7 21,3 

1983 Marzo 3.964,3 1.519,6 1.156,3 363,3 23,9 
Junio 3.986,3 1.504,8 1.162,8 342,0 22,7 
Septiernbre 4,009,1 1.593,1 1.244,2 348,9 21,9 
Diciembre 4.031,0 1.547,9 1.231,5 316,4 20,4 

1984 Marzo 4.053,5 1.596,4 1.249,4 347,0 21,7 
Junio 4.076,1 1.545,5 1.260,9 285,5 18,4 
Septiernbre 4.098,4 1.606,3 1.271,3 335,1 20,9 
Diciembre 4.120,8 1.575,6 1.324,7 250,9 15,9 

1985 Marzo 4.143,3 1.618,8 1.327,3 291,5 18,0 
Junio 4.165,9 1.569,7 1.316,0 253,7 16,2 
Septiembre 4.188,1 1.611 ,8 1.331,2 280,5 17,4 
Diciembre 4.210,4 1.664,1 1.434,0 230,0 13,8 

1986 Marzo 4.232,9 1.702,8 1.455,1 247,7 14,5 
Junio 4.255,5 1.625,3 1.375,1 250,2 15,4 
Septiernbre 4.278,2 1.689,0 1.460,3 228,7 13,5 

FUENTE: Departamento de Economfa de la Universidad de Chile. 
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V.PRECIOSYSALARIOS 

- INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR 
Perfodo 1963 - 1986 

- INDICE DE PRECIOS AL POR MAYOR 
Perfodo 1963 - 1986 

- INDICE DE SALARIOS Y SUELDOS E INDICE DE REMUNERACIONES 
Perfodo 1963 - 1986 

- INDICE GENERAL DE SUELDOS Y SALARIOS. NOMINAL Y REAL 
Periodo 1980 - 1986 

- TIPO DE CAMBIO 
Periodo 1963 - 1986 

- TIPO DE CAMBIO NOMINAL Y REAL 
Perfodo 1980 - 1986 

- PRECIO DEL COBRE 
Perfodo 1960 - 1986 

- TASAS DE INTERES 
Perfodo 1980 - 1986 





INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR 
(Laspeyres, base diciembre 1969 = 100) (4) 

PERIODO INDICE VARIACION % 

GENERAL 
Dicbre. 

Promedio a 
Ano Diebre. 

Prom. 1963 20,78 44,3 45,4 
1964 30,33 46,0 38,4 
1965 39,08 28,8 25,9 
1966 48,01 22,9 17,0 
1967 56,72 18,1 21,9 
1968 71,83 26,6 27,9 
1969 93,84 30,7 29,3 
1970 124,35 32,5 34,9 
1971 149,29 20,1 22,1 
1972 265;46 77,8 163,4 
1973 1.202,05 352,8 508,1 
1974 7.268,80 504,7 375,9 
1975 (3) 34,51 374,7 340,7 
1976 107,64 211,9 174,3 
1977 206,63 92,0 63,5 
1978 289,46 40,1 30,3 
1978 (4) 89,46 40,1 30,3 
1979 119,33 33,4 38,9 
1980 161,26 35,1 31,2 
1981 193,01 19,7 9,5 
1982 212,19 9,9 20,7 
1983 270,03 27,3 23,1 
1984 323,65 19,9 23,0 
1985 423,03 30,7 26,4 
1986 505,43 19,5 17,4 

1986 
Enero 473,94 2,7 (1) 2,7 (2) 
Febrero 478,23 0,9 3,6 
Marzo 485,41 1,5 5,2 
Abril 492,15 1,4 6,6 
Mayo 495,66 0,7 7,4 
Junio 502,28 1,3 8,8 
Julio 507,27 1,0 9,9 
Agosto 510,47 0,6 10,6 
Septiembre 518,29 1,5 12,3 
Oetubre 526,16 1,5 14,0 
Noviembre 533,56 1,4 15,6 
Dieiembre 541,68 1,5 17,4 

FUENTE: Instituto Naeional de Estadlstieas, INE. 
(1) Variacion poreentual con respecto a1 mes anterior. 
(2) Variacion poreentual con respecto a dieiembre. 

En 12 
meses Aliment. 

21,14 
31,77 
41,16 
50,41 
57,70 
72,41 
94,65 

128,12 
158,63 
341,45 

1.627,03 
9.985,08 

45,89 
143,55 
267,36 
359,90 

91,44 
119,84 
163,06 
186,28 
193,01 
242,72 
293,84 
377,06 
467,17 

25,9 423,99 
24,5 432,82 
22,9 438,30 
21,8 448,24 
20,3 453,77 
17,6 461,00 
17,2 469,98 
16,9 475,35 
17,3 487,27 
17,3 497,30 
17,1 504,73 
17,4 513,25 

Vivienda Vestuario Varios 

24,46 20,48 15,90 
33,09 30,86 21,73 
41,87 38,67 29,17 
50,51 46,54 38,49 
60,48 56,81 49,10 
75,30 71,34 66,50 
94,94 91,17 92,69 

119,41 116,45 127,63 
138,99 146,73 143,53 
177,33 233,24 230,79 
562,22 1.251,03 1.001,86 

3.568,97 4.572,51 7.761,41 
18,82 17,43 42,07 
59,06 55,22 126,85 

115,46 109,74 253,06 
175,54 154,73 362,80 

86,03 87,51 89,35 
121,20 115,52 118,25 
169,17 148,07 156,45 
208,40 178,16 195,40 
234,97 183,22 230,72 
296,05 225,66 301,81 
341,30 280,01 364,85 
445,00 355,13 490,45 
501,13 430,22 582,59 

495,48 394,18 550,43 
499,07 392,44 550,31 
497,05 399,40 566,57 
499,44 416,87 569,09 
495,55 430,60 572,35 
495,12 437,50 583,09 
495,39 436,57 587,33 
496,78 435,86 589,76 
500,33 442,28 595,14 
506,94 448,88 601,18 
512,04 459,95 609,22 
520,38 468,13 616,59 

(3) A partir de 1975 hasta 1978 este indice se ha simplificado por 1.000 para facilitar la leetura de las cifras, 10 eual no al
tera la base. 

(4) A partir de 1978 se incluye indice con base diciembre 1978 = 100. 
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INDICE DE PRECIOS AL POR MAYOR 
(Laspeyres, base 1968 = 100) (3) 

PERIODO INmCE VARIACION % PRODUCTOS NACIONALES 
GENERAL 

Dicbre. PROD. 
Prom. a En 12 IMPOR· 
Ano Dicbre meses Agropec. Mineros Industr. Total TADOS 

Prom. 1963 27,92 53,7 45,4 26,50 27,70 24,70 25,60 33,80 

1964 42,03 50,6 43,7 40,20 38,90 37,90 38,80 50,30 

1965 52,25 24,3 24,5 55,20 57,10 48,50 51,70 53,80 

1966 64,21 22,9 19,6 69,40 71,00 62,20 65,50 60,80 

1967 76,62 19,3 19,7 80,40 82,20 76,40 78,40 72,20 

1968 100,00 30,5 33,1 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 

1969 136,50 36,5 39,4 141,00 129,20 135,60 136,20 137,40 

1970 185,80 36,1 33,7 191,70 166,70 186,10 186,10 184,60 

1971 219,10 17,9 21,4 240,50 221,30 212,00 217,20 225,50 

1972 372,50 70,0 143,3 502,10 380,30 352,40 378,60 352,30 

1973 2.277,60 511,4 1.147,1 2.752,50 2.279,20 2.132,10 2.242,10 2.396,90 

1974 25.711,10 1.029,0 570,6 20.372,30 36.547,60 22.796,50 23.024,30 34.749,20 

1974 (3) 52,40 1.029,0 570,6 58,36 49,88 53,40 53,79 49,52 

1975 304,95 482,0 410,9 389,39 288,71 278,24 315,23 270,31 

1976 979,30 221,1 151,5 1.347,01 842,29 877,96 1.028,06 815,14 

1977 1.821,98 86,0 65,0 2.414,82 1.459,21 1.644,49 1.879,35 1.628,85 

1978 2.604,51 42,9 38,9 3.252,51 2.205,18 2.511,37 2.725,57 2.196,92 

1979 3.891,40 49,4 58,3 4.936,43 3.750,84 3.723,72 4.122,76 3.112,46 

1980 5.430,62 39,6 28,1 6.676,05 5.776,06 5.259,78 5.770,36 4.286,76 

1981 5.924,21 9,1 -3,9 6.857,56 7.062,74 5.959,13 6.354,38 4.475,90 

1982 6.350,08 7,2 39,6 6.907,23 7.580,32 6.551,07 6.762,16 4.962,67 

1983 9.240,49 45,5 25,2 10.449,34 10.610,52 8.942,68 9.588,69 8.068,19 

1984 11.487,94 24,3 36,5 12.640,00 13.521,44 11.093,54 11.822,44 10.361,74 

1985 16.470,41 43,4 30,3 16.818,19 20.139,03 15.914,16 16.598,20 16.040,16 
1986 19.730,59 19,8 18,2 22.891,21 20.508,66 19.124,60 20.483,51 17.195,63 

1986 
Enero 18.202,77 2,1 (1) 2,1 (2) 26,5 18.823,71 20.780,91 17.828,49 18.425,36 17.453,36 
Febrero 18.515,28 1,7 3,9 24,9 19.564,56 21.915,43 17.814,43 18.763,76 17.678,70 
Marzo 18.741,58 1,2 5,1 24,0 19.676,28 23.094,47 17.912,23 18.965,52 17.987,61 
Abril 18.954,28 1,1 6,3 21,4 20.412,32 23.290,11 18.270,97 19.432,64 17.343,73 
Mayo 18.797,23 -0,8 5,5 17,3 20.757,62 19.542,33 18.395,61 19.273,40 17.194,05 
Junio 19.162,47 1,9 7,5 15,1 21.642,81 20.829,70 18.952,12 20.004,59 16.327,21 
Julio 19.828,32 3,5 11,2 16,4 23.667,13 19.581,48 19.290,38 20.748,32 16.730,86 
Agosto 20.406,60 2,9 14,5 18,9 25.653,06 19.576,61 19.600,58 21.577,51 16.464,38 
Septiembre 20.647,92 1,2 15,8 18,2 26.243,43 17.893,98 19.918,28 21.800,46 16.767,52 
Octubre 21.252,39 2,9 19,2 19,9 27.146,94 19.633,95 20.218,62 22.430,39 17.286,27 
Noviembre 21.181,01 -0,3 18,8 18,8 26.176,49 19.930,42 20.449,32 22.274,37 17.499,88 
Diciembre 21.077,17 -0,5 18,2 18,2 24.930,11 20.034,53 20.844,11 22.105,78 17.614,03 

FUENTE: Instituto Nacional de Estadisticas, INE. 
(1) Variacion porcentuai con respecto ai mes anterior. 
(2) Variacion porcentuai con respecto a diciembre. 
(3) A partir de 1974 se incJuye fndice con base diciembre 1974 = 100 
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NOTA 

A partir de diciembre de 1982 e1 Instituto Naciona1 de Estadisticas 
CINE) empieza a calcu1ar e1 Indice de Remuneraciones reemp1azando a1 ante
rior Indice de Sa1arios y Sue1dos que se e1aboraba desde 1959. Informacion 
a1 respecto se encuentra en 1a publicacion del INE, "Indice de Remuneracio
nes, Antecedentes y Metodo1ogia" Gunio 1983). 

El indice que se publica a continuaci6n tiene como fuente el INE y 
el Boletin Mensual NO 690, de agosto de 1985, del Banco Central de Chile. 
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PERIODO INDICES DE 
REMUNE-

RACIONES 

1963 Prom. (1) 8,220 
1964 Prom. (1) 11,306 
1965 Prom. (1) 16,718 
1966 Prom. (1) 23,143 
1967 Prom. (1) 31,449 
1968 Prom. (1) 40,060 
1969 Prom. (1) 56,713 
1970 Prom. (1) 82,814 
1971 Prom. (2) 12,510 
1972 Prom. (2) 20,869 
1973 Prom. (2) 60,784 
1974 Prom. (3) 45,424 

-...I 1975 Prom. (4) 21,153 
00 

1976 Prom. (4) 88,879 
1977 Prom. 19,230 
1978 Prom. 30,710 
1979 Prom. 45,380 
1980 Prom. 66,650 
1981 Prom. 86,860 
1982 Prom. 95,280 
1983 Prom. 108,330 
1984 Prom. 129,970 
1985 Prom. 162,600 

1986 Enero 184,49 
Febrero 185,44 
Marzo 187,80 
Abril 191,61 
Mayo 196,09 
Junio 197,03 
Julio 199,95 
Agosto 201,53 
Septiembre 203,31 
Octubre 205,68 
Noviembre 211,23 

(1) x 10-4 (2) X 10-3 

INDICE DE REMUNERACIONES SEGUN ACTIVIDAD ECONOMICA 
(Base: Diciembre 1982 = 100) 

INDICES PARCIALES INDICES POR ACTIVIDAD ECONOMICA 

Eleetricidad Comercio, Transportes 
Gasy Construe- Restaurantes y Comuni-

Salarios Sueldos Mineria Industria Agua cion y Holeles eaciones 

8,888 7,654 9,497 7,323 8,821 
12,159 10,577 12,166 10,385 12,373 
18,097 15,547 18,389 14,936 18,548 
25,377 21,258 26,916 21,289 26,259 
35,040 28,438 39,996 28,131 36,862 
45,431 35,571 51,599 36,692 50,788 
63,254 51,227 77,498 50,752 73,949 
89,472 77 ,173 109,599 71,458 99,535 
13,449 11,713 17,044 10,741 14,853 
23,197 18,914 23,236 19,752 23,594 
72,749 50,851 72,641 62,531 64,907 
49,582 41,914 50,283 44,286 45,022 
22,210 20,238 26,152 19,264 20,391 
96,987 82,031 115,266 86,789 82,636 
20,550 18,080 24,230 18,600 16,330 
33,260 28,540 36,420 30,870 27,460 
48,560 42,660 54,480 45,670 42,220 
70,700 63,190 75,490 68,580 64,210 
90,580 83,650 93,310 89,980 88,090 
95,630 94,970 94,020 95,090 94,240 

113,410 108,550 108,850 103,010 108,150 109,640 
139,430 128,700 130,190 120,270 123,780 134,950 
179,820 159,640 170,140 131,380 151,040 170,240 

200,42 181,13 202,51 142,28 175,87 189,61 
199,84 182,36 202,51 143,88 175,67 193,07 
206,49 184,82 200,87 149,37 177,07 194,05 
208,57 189,51 203,75 153,51 180,15 208,16 
221,19 192,70 207,76 156,77 186,11 208,88 
217,64 195,88 208,14 160,08 187,80 208,93 
221,89 199,02 213,60 165,98 190,17 211,04 
225,77 200,67 214,97 172,57 192,90 214,16 
230,21 201,46 215,24 177 ,98 193,21 214,87 
230,24 205,62 217,25 178,82 194,38 219,77 
233,44 208,30 229,06 186,52 197 ,52 226,71 

(3) X 10-2 (4) X 10-1 

Servicios Servicios 
Finaneieros Comunales 
y Seguros y Sociales 

8,748 
11,900 
17,910 
23,755 
31,982 
39,482 
55,630 
85,794 
12,939 
21,027 
55,583 
45,326 
21,957 
85,439 
19,030 
29,270 
43,220 
62,730 
81,820 
95,930 

107,290 105,040 
125,390 126,730 
154,460 156,110 

177,79 175,38 
179,67 176,21 
180,96 176,73 
184,20 177,77 
187,84 177 ,09 
192,49 176,82 
195,77 177,17 
195,53 176,61 
196,65 178,40 
200,92 178,78 
200,82 194,00 



INDICE DE REMUNERACIONES 
(Base Diciembre 1982 = 100) 

Este Indice se calcula de acuerdo con las disposiciones del DFL NO 2 de 1959, modificaciones posteriores y Ley NO 18.182 de noviembre de 1982 

ANO INDICE DE REMUNERACIONES (2) INDICES POR GRUPO OCUPACIONAL (2) 
y 

MES Variacion % Adminis· Profesio· Trabajadores Trabajadores Especializados Trabajadores Trabajad. 
Indice Mes Respecto En 12 tradores naIes Adminis- No Especia- en Servicios 

Anterior Diciembre Meses y Gerentes y Tecnicos trativos Vendedores Empleados Operarios lizados Personales 

1982 Prom. 95,27 (3) 5,1 (I) 

1983 Prom. 108,33 18,0 (1) 109,53 107,35 107,50 106,72 111,00 110,14 107,88 106,29 

1984 Prom. 129,97 18,3 (1) 134,45 129,11 126,92 127,01 137,34 134,17 128,73 124,86 

1985 Ene. 149,28 6,9 6,9 21,0 152,76 152,38 145,85 140,60 156,91 151,48 147,03 144,74 
Feb. 151,04 1,2 8,2 21,8 155,48 154,58 147,76 143,19 158,55 152,83 148,05 146,85 
Mar. 152,45 0,9 9,2 22,2 156,22 156,06 148,42 145,82 160,65 154,90 149,60 148,22 
Abr. 156,74 2,8 12,3 23,3 159,57 158,21 151,86 152,G7 168,81 159,87 154,15 150,09 
May. 159,31 1,6 14,1 24,3 163,13 159,63 154,71 156,68 172,62 161,32 157,11 151,21 

-...l Jun. 160,15 0,5 14,7 23,9 162,85 159,78 154,89 158,86 175,40 163,18 157,48 151,37 
IC 

Jui. 163,61 2,2 17,2 25,9 172,38 161,72 160,36 156,02 177,26 165,47 160,62 155,32 
Ago. 165,51 1,2 18,6 25,9 174,01 163,21 161,08 158,59 179,55 169,42 164,14 155.77 
Sep. 168,65 1,9 20,8 28,3 182,42 165,61 162,23 158,95 182,00 172,24 168,21 157,88 
Oct. 170,83 1,3 22,4 27,9 183,65 167,21 163,83 161,08 184,02 177 ,98 172,32 160,65 
Nov. 173,80 1,7 24,5 26,8 186,06 170,16 166,16 168,75 188,48 181,05 174,94 161,36 
Dic. 179,81 3,5 28,8 28,8 190,88 178,63 172,37 172,86 191,13 185,67 180,62 169,88 

1986 Ene. 184,49 2,6 2,6 23,6 200,91 185,66 175,21 178,08 196,50 186,03 183,18 171,18 
Feb. 185,44 0,5 3,1 22,8 206,25 185,85 177,65 180,27 197,05 181,76 182,12 171,61 
Mar. 187,80 1,3 4,4 23,2 211,20 187,04 178,23 181,57 199,65 189,68 188,76 171,63 
Abr. 191,61 2,0 6,6 22,2 215,63 189,15 182,65 186,15 206,13 193,80 190,28 173,71 
May. 196,09 2,3 9,1 23,1 217,76 192,13 186,31 192,02 211 ,27 204,18 198,07 178,29 
Jun. 197,03 0,5 9,6 23,0 219,75 192,65 189,06 194,74 211 ,74 201,56 195,83 179,35 
Jui. 199,95 1,5 11,2 22,2 223,62 194,08 191,92 196,14 216,18 206,80 198,19 182,27 
Ago. 201,53 0,8 12,1 21,8 225,61 194,61 192,10 202,21 219,05 210,63 202,56 182,85 
Sep. 203,31 0,9 13,1 20,6 229,64 196,58 192,77 200,57 220,86 214,06 205,95 183,55 
Oct. 205,68 1,2 14,4 20,4 231,45 198,64 195,93 207,01 223,18 215,61 205,38 187,48 
Nov. 211,23 2,7 17,5 21,5 233,66 207,14 201,18 212,35 227,25 221,12 208,91 193,34 

(1) Variacion de Diciembre a Diciembre. 
(2) Grupos Adaptados a la Clasificacion Ocupacional para los Censos de America (COTA 70). 
(3) Este valor no incluye los subindices correspondientes a Construccion, Comercio, Restaurantes y Hoteles, Transportes y Comunicaciones ni Servicios Finan-

cieros y seguros. 



INDICE GENERAL DE SUELDOS Y SALARIOS 
Base promedio 1982 = 100 

NOMINAL 

NIVEL 

1980 70,0 

1981 91,2 

1982 100,0 

1983 113,7 

1984 136,4 

1985 170,6 

1986 (1) 205,0 

FUENTE: Instituto Nacional de Estadlsticas, INE. 

(1) Comprende el perlodo enero-octubre. 

(2) Deflactado por la variacion del IPC. 

Var. % 

Ano Ant. 

47,0 

30,3 
9,6 

13,7 

20,0 

25,1 

22,3 

TIPO DE CAMBIO VIGENTE 
(Pesos por dolar, mercado bancario, comprador) 

PROMEDIO ANUAL 

Ano Valor Ano Valor 

1963 0,001875 1973 0,110798 

1964 0,002372 1974 0,8320 

1965 0,003128 1975 4,9100 

1966 0,003955 1976 13,0542 

1967 0,005031 1977 21,54 

1968 0,006787 1978 31,67 

1969 0,008974 1979 37,25 

1970 0,011552 1980 39,00 

1971 0,012409 1981 39,00 

1972 0,019485 1982 50,91 

80 

REAL (2) 

NIVEL 

92,1 

100,2 

100,0 

89,3 

89,4 

85,6 

86,8 

Ano 

1983 

1984 

1985 

1986 

Var. % 

Ano Ant. 

8,8 

8,8 

-0,2 

-10,7 

0,1 

-4,3 

1,8 

Valor 

78,79 

98,48 

160,86 

192,93 



~ 1970 1971 1972 1973 1974 
Mes 

Ene. 0,01012 0,01221 0,01580 0,02500 0,371 

Feb. 0,01039 0,01221 0,01580 0,02500 0,416 

Mar. 0,01077 0,01221 0,01580 0,02500 0,483 

Abr. 0,01112 0,01221 0,01580 0,02500 0,545 

00 May. 0,01143 0,01221 0,01580 0,02758 0,611 -
Jun. 0,01173 0,01221 0,02500 0,06500 0,725 

Jul. 0,01201 0,01221 0,02500 0,06500 0,790 

Ago. 0,01221 0,01221 0,02500 0,07400 0,889 

Sep. 0,01221 0,01221 0,02500 0,08500 1,021 

Oct. 0,01221 0,01221 0,01580 0,28000 1,173 

Nov. 0,01221 0,01221 0,01580 0,29000 1,340 

Dic. 0,01221 0,01460 0,02322 0,34300 1,619 

FUENTE: Banco Central de Chile. 

TIPO DE CAMBIO VIGENTE 
(Pesos por d6lar, mercado bancario, comprador) 

PROMEDIOS MENSUALES 

1975 1976 1977 1978 1979 1980 

1,906 9,19 17,96 28,35 34,21 39,00 

2,247 10,10 19,04 29,12 34,72 39,00 

2,786 10,76 18,30 29,86 35,24 39,00 

3,537 11,51 18,69 30,61 35,77 39,00 

4,405 12,56 19,39 31,30 36,25 39,00 

4,580 13,54 20,23 31,83 36,76 39,00 

5,339 12,82 20,96 32,29 39,00 39,00 

5,806 13,51 21,96 32,73 39,00 39,00 

6,190 14,33 23,86 33,05 39,00 39,00 

6,800 15,17 24,71 33,32 39,00 39,00 

7,440 16,13 25,66 33,57 39,00 39,00 

8,250 17,03 27,59 33,84 39,00 39,00 

1981 1982 1983 1984 1985 1986 

39,00 39,00 74,04 87,82 128,98 184,80 

39,00 39,00 76,38 88,12 131,84 186,74 

39,00 39,00 74,48 88,20 145,69 189,22 

39,00 39,00 73,69 88,55 148,76 189,19 

39,00 39,00 75,10 90,19 152,15 187,93 

39,00 43,02 77,03 91,13 155,06 188,79 

39,00 46,65 78,25 91,89 170,81 190,36 

39,00 55,34 79,55 92,69 176,49 194,46 

39,00 63,04 81,24 100,94 178,19 198,32 

39,00 66,27 83,34 116,39 179,19 199,73 

39,00 69,19 25,29 119,58 180,68 201,95 

39,00 72,39 87,07 126,23 182,48 203,67 



00 
N 

TlPO DE CAMBIO NOMINAL Y REAL 

ANO NOMINAL (1) REAL (2) 

SlUSS Variacion % c/r a igual Indice (1978 = 100) Variacion % clr a igual mes ano 
mes ano anterior anterior 

1980 39,0 0,0 81,99 -14,0 

1981 39,0 0,0 73,32 -10,6 

1982 72,4 85,6 108,03 47,3 

1983 87,07 20,3 103,86 -3,9 

1984 126,23 45,0 120,42 15,9 

1985 182,48 44,6 146,3 21,5 

1986 (3) 199,73 (3) 11,5 146,8 (3) 3,5 

FUENTE: Banco Central. 
(1) Datos a diciembre de cada afio para el Tipo de Cambio observado promedio 
(2) Tipo de cambio real efectivo, que mide el promedio ponderado de los indices de precios pertinentes a nuestro comercio exterior en relacion al IPC nacional. 

Se utilizan los indices de precios al por mayor de los principales socios comerciales del pais, traducidos a traves de los tipos de cambio de los respectivos pai
ses, ponderados por la fraccion de las importaciones chilenas que se origina en los respectivos paises. 

(3) Dato a octubre. 



PRECIO DEL COBRE 
(Bolsa de Metales de Londres) 

(Centavos de US$ la libra) 

ANO PRECIO PRECIO REAL 
US$ ctvos. ciano US$ ctvos. 1976 

1960 30,77 59,30 
1961 28,71 55,57 
1962 29,26 56,45 
1963 29,30 56,71 
1964 43,98 84,94 
1965 58,64 111,03 
1966 69,47 ~27,32 

1967 51,13 93,52 
1968 56,10 100,10 
1969 66,54 114,28 
1970 64,10 106,19 
1971 49,27 79,12 
1972 48,57 84,59 
1973 80,78 108,68 
1974 93,27 106,55 
1975 55,94 58,51 
1976 63,55 63,55 
1977 59,29 55,87 
1978 61,89 54,09 
1979 89,83 69,75 
1980 99,17 67,53 
1981 78,95 49,30 
1982 67,06 40,97 
1983 72,17 43,56 
1984 62,45 36,80 
1985 64,28 38,07 
1986 62,29 38,01 

PRECIO NOMINAL 
Centavos de D6lar/Libra 

MESES 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 

Enero 63,33 57,18 75,25 117,97 84,81 73,06 71,16 62,40 61,61 64,34 
Febrero 64,68 55,19 88,19 132,44 81,74 72,40 74,75 64,81 63,01 63,70 
Marzo 68,65 56,91 92,98 104,68 82,48 68,51 72,46 68,07 62,91 65,52 
Abril 64,78 58,29 95,20 94,24 82,69 69,07 76,26 69,55 68,32 65,07 
Mayo 62,21 59,06 87,34 92,92 78,97 69,30 80,08 64,46 69,54 64,31 
Junio 59,53 60,43 85,18 91,00 77,11 59,01 77,15 61,94 64,97 64,07 
Julio 56,62 60,62 82,17 98,68 76,30 65,36 77;31 60,40 66,74 61,05 
Agosto 52,56 64,72 89,63 94,44 80,99 65,88 74,38 60,68 64,35 59,14 
Septiembre 54,23 65,40 95,19 93,45 77,64 64,73 70,78 58,80 61,98 61,34 
Octubre 54,86 68,29 94,26 92,77 75,69 66,32 65,13 57,77 62,79 59,75 
Noviembre 53,62 66,67 94,67 91,24 64,81 65,58 63,02 61,09 62,13 59,16 
Diciembre 57,12 69,51 100,37 85,16 75,11 66,84 64,20 59,99 63,12 60,55 

FUENTE: Banco Central de Chile. 
Precio Real - Deflactado pOI IPM - USA promedio anual. 
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TASAS DE INTERES (%) 

PROMEDIO DEL SISTEMA BAN CARlO 

TASAS DE CORTO PLAZO NO REAJUSTABLES (1) 

Captaeion 30 - 89 dias Coloeacion 30 - 89 dlas 

Nominales (1) Reales (2) Nominales (1) 

1980 (Die.) 2,98 1,06 3,38 

1981 (Die.) 3,28 2,77 4,22 

1982 (Die.) 4,59 3,35 5,47 

1983 (Die.) 1,82 1,21 2,60 

1984 (Die.) 2,90 1,48 4,16 

1985 (Die.) 1,92 0,62 2,34 

1986 (Nov.) 1,64 0,20 2,03 

(1) Tasa mensual promedio ponderada de las operaciones efeetuadas en el meso 
(2) Tasa nominal deflaetada por la variaeion del !PC del meso 
(3) Tasa anual promedio ponderada de las operaeiones efeetuadas en el meso 

Reales (2) 

1,45 

3,70 

4,22 

1,99 

2,72 

1,04 

0,90 

TASAS DE INTERES (1) 

Reajustables 90 - 365 dlas 

Captaciones (3) Colocaciones (3) 

6,33 13,28 

7,36 15,95 

5,90 10,36 

6,06 8,20 

14,68 10,43 

6,22 8,87 

3,29 6,97 



APENDICE 

COMPORTAMIENTO DE LA ECONOMIA CIDLENA 
EN EL PERIODO 1963 - 1985 

NOT A: La Metodologia para las comparaciones intertemporales (Tasa de Cambio impIicita) corres
ponde a la desarrollada en exposiciones sobre el Estado de la Hacienda PUblica de afios an
teriores. 
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ANO 

1963 
1964 
1965 
1966 
1967 
1968 
1969 
1970 
1971 
1972 
1973 
1974 
1975 
1976 
1977 
1978 

00 1979 
-...l 1980 

1981 
1982 
1983 
1984 
1985 

G.P.G.B. Real 
(Mill. de S 1977) 

(1) 

218.328 
223.186 
224.990 
250.079 
258.198 
267.442 
277.393 
283.097 
308.449 
304.707 
287.750 
290.554 
253.043 
261.945 
287.770 
311.417 
337.207 
363.446 
383.551 
329.523 
327.180 
347.926 
356.447 

GASTO DEL PRODUCTO GEOGRAFICO BRUTO 
TASA DE CAMBIO IMPLICITA 

Tasa de Cambio 
G.P.G.B. Nominal G.P.G.B. Nominal G.P.G.B. Real ImpIlcita 
(Miles de S cIano) (Mill. USS cIano) (Mill. de USS 1976) (S/1.000 USS) 

(2) (3) (4) (5) 

8.655 3.715 8.203 2,330 
13.130 3.806 8.388 3,450 
18.401 3.913 8.454 4,703 
26.280 4.505 9.408 5,834 
32.124 4.659 9.714 7,324 
47.288 4.942 10.056 9,569 
68.601 5.333 10.441 12,864 
98.417 5.636 10.650 17,462 

126.979 6.349 11.611 20,000 
234.491 6.544 11.459 35,833 

1.146.848 6.990 10.825 164,070 
9.198.884 8.385 10.927 1.097,000 

35.446.623 8.706 9.516 4.072,000 
128.676.143 9.851 9.851 13.062,000 
287.769.748 12.172 10.822 23.642,000 
487.506.365 15.295 11.712 31.874,000 
772.200.204 20.920 12.681 36.912,000 

1.075.268.846 25.715 13.670 41.815,000 
1.273.123.362 29.585 14.423 43.033,000 
1.239.122.197 25.975 12.387 47.704,000 
1.557.708.531 26.084 12.288 59.719,000 
1.893.394.000 28.398 13.063 66.674,000 
2.576.638.000 28.931 13.377 89.061,000 

Tipo de Cambio Relacion de Tasas 
Vigente de Cambio Vigente 

(S/1.000 USS) e ImpIlcita 
(6) (7) 

1,875 0,80 
2,372 0,69 
3,128 0,67 
3,955 0,68 
5,031 0,69 
6,787 0,71 
8,974 0,70 

11,552 0,66 
12,409 0,62 
19,485 0,54 

110,798 0,68 
832,000 0,76 

4.910,000 1,21 
13.054,000 1,00 
21.540,000 0,91 
31.670,000 0,99 
37.250,000 1,01 
39.000,000 0,93 
39.000,000 0,91 
50.910,000 1,07 
78.790,000 1,32 
98.480,000 1,48 

160.860,000 1,81 

FUENTE Y EXPLICACIONES: 
Columna (1): 
Columna (2): 
Columna (3): 

Columna (4): 

Columna (5): 
Columna (6): 
Columna (7): 

Banco Central de Chile. 
Banco Central de Chile. 
Estimacion a partir de los niveles de US$ 8.385 millones para el ano 1974 y de US$ 20.920 millones para 1979, expresados en dolares del ano 
respectivo. 
Anos 1963-1973: Se han calculado utilizando las variaciones reales para cada ano, impifcitas en la columna (1) y el Indice de Precios al Por Ma
yor de Estados Unidos, a partir del ano 1974. 
Alios 1975-1978: Tomando como base el ano 1974 se ha considerado para cada ano la variacion real impifcita en la columna (1) y la variacion 
extema de precios correspondientes. 
Alios 1980-1985: A partir del nivel del ano 1979 se ha aplicado la variacion real impifcita en la coluna (1) y la variacion del Indice de Precios al 
por Mayor de Estados Unidos. 
Deflactacion de la serie (3) por el Indice de Inflacion Extema impifcito en la columna (3), con base 1976 = 100. 
Este Indice considera: 
Alios 1963-1974: Variaciones del Indice de Precios al por Mayor de Estados Unidos. 
Alios 1974-1979: Variacion de precios externos estimada, considerando las variaciones del Indice de Precios al por Mayor de Estados Unidos. 
Alios 1980-1985: Indice de Precios al por Mayor de Estados Unidos. 
Se obtiene de (2): (3). 
Banco Central de Chile. 
Se obtiene (6): (5). 



GASTO TOTAL 

- Servicio Deuda 

-- Gasto Total exciuido 
Servicio Deuda 

TOT AL INGRESOS 

- Impuestos Directos 

- Impucstos Indirectos 

- Ingrcsos No Tributarios 

- Cobre 

- DeL Aduana y Ajustes 
Extrapresupuestarios 

DEFICIT BRUTO 

Amortizacion (-) 

DEFICIT NETO 

GASTOTOTAL 

- Servicio Deuda 

- Gasto Total exciuido 
Servicio Deuda 

TOTALINGRESOS 

- Impuestos Directos 

- Impuestos Indirectos 

- Ingresos No Tributarios 

- Cobre 

- DeL Aduana y Ajustes 
Extrapresupuestarios 

DEFICIT BRUTO 

Amortizacion (-) 

DEFICIT NETO 

1963 

706,8 

6,5 

700,3 

537,8 

122,5 

346,5 

33,3 

35,5 

169,0 

6,1 

162,9 

1963 

1964 

689,2 

6,0 

683,2 

532,4 

147,1 

330,6 

31,6 

23,1 

156,8 

5,7 

151,1 

1964 

1965 

831,8 

8,2 

823,6 

647,9 

191,1 

372,1 

51,3 

33,4 

183,9 

7,9 

176,0 

1965 

1966 

938,5 

10,1 

928,4 

752,3 

1967 

902,8 

9,0 

893,8 

779,5 

213,9 227,1 

426,4 453,9 

46,7 35,7 

65,3 

186,2 

9,1 

177 ,1 

1966 

62,8 

123,3 

7,5 

115,8 

1967 

1968 1969 

GASTOS,INGRES( 
MONED 

(Millones de dolar 

1970 1971 1972 

936,0 1.070,5 1.215,4 1.718,9 1.923,7 

16,0 18,3 17,8 11,7 18,4 

920,0 1.052,2 1.197,6 1.707,2 1.905,3 

819,2 991,8 1.040,9 1.237,7 1.154,0 

223,3 

513,6 

42,7 

39,6 

116,8 

13,8 

103,0 

1968 

223,0 

575,1 

55,5 

0,1 

138,1 

78,7 

16,8 

61,9 

1969 

249,1 

596,0 

58,6 

0,1 

361,1 276,1 

735,2 725,8 

87,7 79,8 

137,1 53,7 72,3 

174,5 481,2 769,7 

14,0 11,6 14,6 

160,5 469,6 755,1 

1970 

MONEDl 
(Millones de dolare 

1971 1972 

113,10 113,50 120,70 144,50 142,60 153,27 193,40 272,20 257,35 118,37 

85,00 79,40 78,80 84,76 99,13 101,26 137,09 176,98 185,57 50,96 

28,10 34,10 41,90 59,74 43,47 52,01 56,31 95,22 71,78 67,41 

99,40 121,10 142,30 217,10 203,60 195,20 248,10 291,90 60,92 34,88 

10,40 11,20 17,30 14,90 22,10 20,00 20,30 18,50 12,63 1,32 

2,10 2,50 2,60 4,60 2,80 2,50 2,50 2,80 7,11 5,07 

0,60 2,60 0,90 0,30 0,20 1,40 2,70 2,10 2,77 

86,30 104,80 121,50 197,30 178,70 172,50 223,90 267,90 39,06 25,72 

13,70 -7,60 -21,60 -72,60 --61,00 -41,93 -54,70 -19,70 196,43 83,49 

55,81 52,65 50,85 58,70 56,30 61,57 77,10 103,31 100,49 19,22 

-42,11 -60,25 -72,45 -131,30 -117,30 -103,50 -131,80 -123,01 95,94 64,27 

FUENTE: Direccion de Presupuestos, Ministerio de Hacienda. (Ver anexos en pags. 34 y 35). 
(1) Las cifras en moneda nacional se convirtieron a dolares utilizando el tipo de cambio implicito. 
(2) ExcJuye Servicio de Deuda anticipado por US$ 228,8 millones. 
(3) Excluye Servicio de Deuda anticipado por US$ 421,60 millones. 
(4) Excluye Servicio de Deuda anticipado por US$ 867,46 millones. 
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, DEFICIT FISCAL 
fACIONAL (1) 
e cada afio) 

1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 

2.967,6 2.094,9 1.829,3 1.845,2 2.412,0 2.965,8 4.097,4 5.184,5 

14,8 32,3 21,6 22,1 44,6 38,7 211,9 148,9 (2) 

2.952,8 2.062,6 1.807,7 1.823,1 2.367,4 2.927,1 3.885,5 5.035,6 

1.383,4 1.618,1 1.940,5 1.929,6 2.436,4 3.150,6 4.256,6 5.724,8 

363,3 467,6 595,6 500,5 623,7 775,5 1.228,0 1.568,4 

751,4 

100,6 

942,6 1.256,0 1.374,0 1.737,2 2.182,6 2.826,5 3.685,3 

208,5 88,9 55,1 75,5 192,5 202,1 471,1 

168,1 

1.584,2 476,8 -111,2 -84,4 -24,4 -184,8 -159,2 -540,3 

4,0 12,1 17,1 27,0 20,7 188,7 78,S 14,8 

1.569,4 472,8 -123,3 -101,5 -51,4 -205,5 -347,9 -618.8 

iXTRANJERA 
e cada afio) 

1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 

1981 

6.705,0 

65,8 

6.639,2 

7.357,9 

1.866,3 

4.684,4 

807,2 

-652.9 

52.8 

-705.7 

1981 

1982 1983 1984 1985 

6.833,1 6.749,0 7.518,2 8.783,9 

89,1 219,0 518,4 1.481,1 

6.744,0 6.530,0 6.999,8 7.302,8 

6.353,1 5.872,7 6.633,6 7.209,0 

1.692,7 1.180,2 1.297,1 1.211.7 

4.029,4 4.388,2 5.093,1 5.611,7 

631,0 304,3 

480,0 876,3 

68.1 

411.9 

1982 

124.5 

751.8 

1983 

243,4 385,6 

884,6 1.574,9 

394,3 1.242,1 

490.3 1.332.8 

1984 1985 

169,41 618,69 555,74 694,74 623,82 674,82 679,42 756,60 683,24 564,00 648,2 668,4 608,2 

78,88 337,92 387,69 543,64 444,78 507,10523,61 536,10 (3) 402,84 (4) 410,40 461,9 369,9 404,2 

90,53 280,77 168,Q5 151,10 179,04 167,72 155,81 220,50 

28,60 216,39 218,69 382,92 374,30 360,45 863,76 1.007,30 

2,39 10,63 20,87 14,00 10,30 13,50 11,83 15,00 

5,57 10,92 13,78 9,70 9,33 13,40 6,19 8,10 

1,43 4,24 7,50 7,28 1,48 2,78 5,66 8,00 

19,21 190,60 176,54 351,94 353,19 330,77 840,08 976,20 

140,81 402,30 337,05 311,82 249,52 314,37 -184,34 - 250,70 

34,68 183,14 177,44 261,90 219,61 236,81 232,16 239,36 

106,13 219,16 159,61 49,92 29,91 77,56 -416,50 -490,06 

89 

280,40 

522,90 

9,80 

15,70 

48,10 

449,30 

160,34 

174,78 

-14,44 

153,60 186,3 298,5 

439,40 548,0 412,5 

3,80 6,4 6,7 

9,40 5,8 5,5 

24,00 17,4 39,0 

402,20 518,4 361,3 

124,60 100,2 255,9 

188,20 180,9 122,4 

-63,60 -80,7 133,5 

204,0 

368,3 

5,2 

5,7 

8,0 

349,4 

239,9 

143,2 

96,7 



GASTOTOTAL 

- Servicio Deuda 

- Gasto Total excluido 
Servicio Deuda 

TOTAL INGRESOS 

- Impuestos Directos 

- Impuestos Indirectos 

- Ingresos No Tributarios 

- Cobre 

- Der. Aduana y Ajustes 
Extrapresupuestarios 

DEFICIT BRUTO 

Amortizaciones (-) 

DEFICIT NETO 

GASTOTOTAL 

- Servicio Deuda 

- Gasto Total excluido 
Servicio Deuda 

TOTAL INGRESOS 

- Impuestos Directos 

- Impuestos Indirectos 

- Ingresos No Tributarios 

- Cobre 

- Der. Aduana y Ajustes 
Extra presupuestarios 

DEFICIT BRUTO 

Amortizaciones (-) 

DEFICIT NETO 

1963 1964 1965 1966 1967 1968 

GASTOS, INGRESOS Y DEFICI 
CONSOLIDADO EN MONED. 

(Millones c 

1969 1970 1971 1972 

1.810,5 1.769,1 2.057,9 2.261,6 2.179,6 2.216,5 2.474,6 2.811,1 3.614,2 3.575,7 

202,1 188,2 188,0 198,1 225,5 238,6 304,2 368,1 360,8 121,5 

1.608,4 1.580,9 1.869,9 2.063,5 1.954,1 1.977,9 2.170,4 2.443,0 3.253,4 3.454,2 

1.407,1 1.440,3 1.707,2 2.024,4 2.049,7 2.064,1 2.427,6 2.518,6 2.374,9 2.081,7 

293,5 

769,8 

74,8 

190,6 

78,4 

403,4 

136,7 

266,7 

1963 

22,1 

2,5 

19,6 

17,2 

3,6 

9,4 

0,9 

2,3 

1,0 

4,9 

1,7 

3,2 

348,9 450,2 477,8 519,6 495,0 476,3 505,7 683,5 485,8 

734,1 809,5 900,1 

75,4 112,8 98,1 

231,0 262,5 412,0 

50,9 72,2 136,4 

328,8 

128,6 

200,2 

1964 

21,1 

2,2 

18,9 

17,2 

4,2 

8,7 

0,9 

2,8 

0,6 

3,9 

1,5 

2,4 

350,7 

126,9 

223,8 

1965 

24,3 

2,2 

22,1 

20,2 

5,3 

9,6 

1,3 

3,1 

0,9 

4,1 

1,5 

2,6 

237,2 

141,6 

95,6 

1966 

24,0 

2,1 

21,9 

21,5 

5,1 

9,6 

1,0 

4,4 

1,4 

2,5 

1,5 

1,0 

952,2 1.050,2 1.130,9 1.131,6 1.357,5 1.279,7 

74,4 

372,6 

130,9 

129,9 

133,0 

-3,1 

1967 

22,4 

2,3 

20,1 

21,1 

5,4 

9,8 

0,8 

3,8 

1,3 

1,3 

1,4 

-0,1 

87,3 111,4 115,8 164,2 144,6 

351,0 438,6 506,4 71,5 45,0 

80,6 270,4 259,1 98,2 126,6 

152,4 

153,4 

47,0 

183,8 

292,5 1.239,3 1.494,0 

221,7 205,0 59,2 

-1,0 -\36,3 70,8 1.034,3 1.434,8 

1968 

22,0 

2,4 

19,6 

20,5 

4,9 

10,4 

0,9 

3,5 

0,8 

1,5 

1,5 

GASTOS, INGRESOS Y DEFICI 
DEL GASTO DEL PRODUCT' 

1969 

23,7 

2,9 

20,8 

23,3 

4,6 

10,8 

1,1 

4,2 

2,6 

0,4 

1,7 

-1,3 

1970 

26,4 

3,5 

22,9 

23,7 

4,8 

10,6 

1,1 

4,8 

2,4 

2,7 

2,1 

0,6 

1971 

31,1 

3,1 

28,0 

20,4 

5,9 

11,7 

1,4 

0,6 

0,8 

10,7 

1,8 

8,9 

1972 

31,2 

1,1 

30,1 

18,2 

4,2 

11,2 

1,3 

0,4 

1,1 

13,0 

0,5 

12,5 

FUENTE; Direccion de Presupuestos, Ministerio de Hacienda. 
(1) Excluye Servicio de Deuda anticipado por US$ 345,7 millones. 
(2) Excluye Servicio de Deuda anticipado por US$ 422,9 millones. 

90 



[SCAL 
ACIONAL Y EXTRANJERA 
,iares de 1976) 

1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 

858,3 3.536,4 2.606,9 2.539,9 2.699,2 2.787,6 2.895,7 3.158,3 3.601,8 3.527,7 3.484,8 3.765,8 4.342,9 

145,1 482,5 447,4 565,7 435,1 417,9 445,9 364,2 (1) 228,5 (2) 238,2 320,8 408,6 871,8 

.713,2 3.053,9 2.159,5 1.974,2 2.264,1 2.369,7 2.449,8 2.794,1 3.373,3 3.289,5 3.164,0 3.357,2 3.471,1 

.186,8 2.390,7 2.360,0 2.312,5 2.499,0 2.688,4 3.104,0 3.578,8 3.841,9 3.239;3 3.024,8 3.241,2 3.503,7 

566,4 622,5 673,8 514,5 563,7 604,1 751,6 841,7 

J 72,3 1.242,6 1.387,9 1.383,7 1.552,9 1.681,5 1.717,2 1.963,4 

158,0 277,2 105,4 62,4 68,4 149,5 125,9 254,7 

29,8 248,4 192,9 351,9 314,0 253,3 509,3 519,0 

260,3 

671,5 1.145,7 246,9 227,4 200,2 99,2 -208,3 -420,5 

76,6 243,9 207,2 279,0 219,3 197,2 255,1 169,0 

594,9 901,8 39,7 -51,6 -19,1 -98,0 -463,4 -589,5 

SCAL COMO PORCENTAJE 
EOGRAFICO BRUTO (%) 

1973 

44,9 

1,3 

43,6 

20,2 

5,2 

10,8 

1,5 

0,3 

2,4 

24,7 

0,7 

24,0 

1974 

32,4 

4,4 

28,0 

21,9 

5,7 

11,4 

2,5 

2,3 

10,5 

2,2 

8,3 

1975 

27,4 

4,7 

22,7 

24,8 

7,1 

14,6 

1,1 

2,0 

2,6 

2,2 

0,4 

1976 

25,8 

5,7 

20,1 

23,5 

5,2 

14,1 

0,6 

3,6 

2,3 

2,8 

-0,5 

1977 

24,9 

4,0 

20,9 

23,1 

5,2 

14,4 

0,6 

2,9 

1,8 

2,0 

-0,2 

1978 

23,8 

3,6 

20,2 

23,0 

5,2 

14,3 

1,3 

2,2 

0,8 

1,7 

-0,9 

1979 

22,8 

3,5 

19,3 

24,5 

5,9 

13,6 

1,0 

4,0 

-1,7 

2,0 

-3,7 

91 

1980 

23,1 

2,7 

20,4 

26,2 

6,2 

14,3 

1,9 

3,8 

-3,1 

1,2 

-4,3 

914,6 

2.291,3 

417,0 

219,0 

-240,1 

111,0 

-351,1 

1981 

24,9 

1,6 

23,3 

26,6 

6,3 

15,9 

2,9 

1,5 

-1,7 

0,8 

-2,5 

809,0 559,0 599,7 562,7 

1.926,1 2.070,0 2.345,4 2.597,5 

312,4 151,6 129,9 182,0 

191,8 244,2 166,2 161,5 

288,4 460,0 524,6 839,2 

122,2 143,9 237,7 640,6 

166,2 316,1 286,9 198,6 

1982 

28,5 

1,9 

26,6 

26,2 

6,5 

15,6 

2,5 

1,6 

2,3 

1,0 

1,3 

1983 

28,4 

2,6 

25,8 

24,6 

4,6 

16,8 

1,2 

2,0 

3,8 

1,2 

2,6 

1984 1985 

28,8 32,5 

3,1 6,5 

25,7 26,0 

24,8 26,2 

4,6 4,2 

17,9 19,4 

1,0 1,4 

1,3 1,2 

4,0 

1,8 

2,2 

6,3 

4,8 

1,5 



DINERO SECTOR PRIV ADO - Ml 

(Promedio anual de los saldos a fines de mes) 

ANO (1) (2) (3) (4) 
Ml Ml Ml Ml 

($ ciano) (Mill. US$ (Mill. US$ (como % 

ciano) 1976) del GPGB) 

Miles 

1963 659 282,8 624,6 7,6 

1964 922 267,3 589,0 7,0 

1965 1.476 313,8 678,1 8,0 

1966 2.189 375,2 783,6 8,3 

1967 2.796 381,8 795,9 8,2 

1968 3.641 380,5 774,2 7,7 

1969 5.139 399,5 782,2 7,5 

1970 7.872 450,8 851,9 8,0 

1971 15.755 787,8 1.440,6 12,4 

1972 31.261 872,4 1.527,6 13,3 

1973 122.270 745,2 1.154,1 10,7 

1974 484.973 442,1 576,1 5,3 

1975 1.610.917 395,6 432,4 4,5 

1976 4.959.083 379,7 379,7 3,9 

1977 12.814.667 542,0 481,9 4,5 

Millones 

1978 23.536 738,4 565,4 4,8 

1979 37.446 1.014,5 615,0 4,9 

1980 (1) 61.349 1.467,2 779,9 5,7 

1981 (1) 74.712 1.718,2 837,6 5,8 

1982 (1) 73.653 1.556,3 742,2 6,0 

1983 (1) 92.894 1.556,4 737,9 6,0 

1984 (1) 109.887 1.648,1 758,1 5,8 

1985 (1) 122.396 1.374,3 635,5 4,8 

FUENTE: Col. (1): Banco Central de Chile. 
Col. (2): Columna (1) divida por la Tasa de Cambio Implicita. 
Col. (3): Columna (2) deflactada por el Indice de Precios al por Mayor de Estados Unidos. 
Col. (4): GPGB. 

(1) De acuerdo a las nuevas definiciones. 
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CUASIDINERO BANCARIO (1) 
(Promedio anual de los saldos a fines de mes) 

ANO (1) (2) (3) (4) 
($ cIano) (Mill. US$ (Mill. US$ tcomo % 

cIano) 1976) delGPGB) 

Miles 

1963 330 141,6 312,8 3,8 

1964 435 126,1 277,9 3,3 

1965 566 120,4 260,0 3,1 

1966 778 133,4 278,5 3,0 

1967 1.157 158,0 329,4 3,4 

1968 1.473 153,9 313,2 3,1 

1969 2.069 160,8 314,9 3,0 

1970 2.944 168,6 318,6 3,0 

1971 5.190 259,5 474,6 4,1 

1972 8.579 239,4 419,2 3,7 

1973 26.088 159,0 246,3 2,3 

1974 105.322 96,0 125,1 1,2 

1975 934.080 229,4 250,7 2,6 

1976 4.797.648 367,3 367,3 3,7 

1977 17.133.746 724,7 644,4 6,0 

Millones 

1978 37.417 1.173,9 898,9 7,7 

1979 74.194 2.010,0 1.218,5 9,6 

1980 (2) 143.387 3.429,1 1.822,9 13,3 

1981 (2) 259.282 5.963,0 2.907,0 20,1 

1982 (2) 309.654 6.543,1 3.120,4 25,2 

1983 (2) 277.018 4.671,2 2.200,6 17,9 

1984 (2) 347.744 5.215,6 2.399,2 18,4 

1985 (2) 514.604 5.778,1 2.671,8 20,0 

FUENTE: Col. (1): Banco Central de Chile. 
Col. (2): Columna (1) dividida por la Tasa de Cambio Implicita. 
Col. (3): Columna (2) deflactada por el Indice de Precios al por Mayor de Estados Unidos. 
Col. (4): GPGB. 

(1) Cuasidinero Bancario del Sector Privado en moneda corriente. 
(2) Corresponde a cuasidinero del sector privado en el sistema f'manciero. 
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I. CVENT A CORRIENTE 

A. Bienes, Servicios y Renta 

1973 1974 1975 

-399 -241 -514 

BALANZA DE P AGOS 
(Mill ones de d6lares de 1976) (1) 

1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 

148 -519 -951 -923 -1.342 -2.956 -1.408 

1983 1984 

-674 -1.214 

-417 -254 -524 120 -590 -1.012 -985 -1.419 -3.023 -1.475 -733 -1.272 

28 408 73 643 32 -372 -275 -520 -1.672 38 595 173 

(1.778) (2.459) (1.663) (2.116) (2.059) (2.150) (2.978) (3.204) (2.395) (2.264) (2.312) (2.151) 

1985 

-787 

-823 

503 
(2.253) 

1. Mercancias 

Exportaciones FOB 

Importaciones FOB (-1.750) (-2.051) (-1.590) (-1.473) (-2.027) (-2.522) (-3.253) (-3.724) (-4.067) (-2.226) (-1.717) (-1.978) (-1.750) 

2. Servicios no Financieros 

3. Servicios Financieros 

B. Transferencias Vnilaterales 

II. CVENT A DE CAPITAL 

A. Capital, Salvo Reserva 

1. Inversion Extranjera 

2. Otro Capital 

-296 

-149 

18 

481 

452 

-5 

457 

- pUblico 395 

- Privado -60 

- Bancario 122 

- Med. y Largo Plazo (-1) 

- Corto Plazo (123) 

B. Reservas 29 

Variacion Total 29 

Contrap. Monet./Desmon. Oro -

Contrap. Asig./Cancel. DEG 

Con trap. Revalorizaciones 

III. ERRORES Y OMISIONES -82 

SALDO BALANZA DE PAGOS -29 

FUENTE: Banco Central de Chile. 

-450 

-212 

13 

312 

249 

-19 

268 

298 

-17 

-13 
(-1) 

(-12) 

63 

63 

-71 

-63 

-300 

-297 

10 

611 

251 

-4 
255 

9 

294 

-48 

(14) 

(-62) 

360 

360 

-97 

-360 

-197 

-326 

28 

-215 

199 

-1 

200 

-85 

320 

-35 
(1) 

(-36) 

-414 

-414 

67 

414 

-278 -213 

-344 -427 

71 61 

433 1.078 

539 

15 

524 

-19 

405 

138 
(17) 

(121) 

-106 

-106 

86 

106 

1.700 

154 

1.546 

488 

753 

305 

(254) 

(51) 

-622 

-622 

-127 

622 

(1) Cifras deflactadas por el Indice de Precios al por Mayor de Estados Vnidos. 

-186 -266 -438 -339 -273 -256 

-524 -633 -913 -1.174 -1.055 -1.189 

62 77 67 67 59 58 

932 1.308 2.892 1.454 

1.745 2.155 2.934 

181 115 226 

1.564 2.040 2.708 

263 

812 

489 
(460) 

(29) 

-813 

-975 

33 

23 

106 

-9 

813 

58 165 

683 827 

1.299 1.716 

(980) (1.559) 

(319) (157) 

-847 -42 

-1.199 186 

55 

20 17 

277 -245 

34 64 

847 42 

742 

234 

508 

594 

-328 

242 

(200) 

(42) 

712 

732 

-20 

-46 

-712 

633 

307 

80 

227 

835 

-315 

-293 

515 

-808 

326 

335 

14 

-23 

41 

-326 

1.151 

1.161 

40 

1.121 

1.054 

-23 

90 
(-57) 

(147) 

-10 

-19 
36 

-27 

63 

-10 

-200 

-1.126 

36 

789 

730 

66 

664 

678 
6 

-20 
(-41) 

21 

59 

III 
1 

-53 

-2 

-59 








