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La economia mundial atravesé un periodo de
inestabilidad financiera sin precedentes en 2008-09

Se produjo la peor desaceleracion econdmica mundial y del
colapso mas agudo del comercio internacional en
muchas décadas

»  La situacion super6 a lo gue vivimos durante la
Crisis Asiatica
> En 2009 la economia mundial se contraera por

primera vez desde 1946, cayendo 1,1% segun el
FMI

» El precio de los commodities han caido de
manera importante, se proyecta cerca de -20%
en promedio del afio

» Los premios por riesgo aumentaron y el acceso
al crédito internacional colapsoé

» El comercio internacional caerd cerca de 12%
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Las perspectivas de crecimiento para el 2009 cayeron
bruscamente desde mediados del anho pasado hasta
abril.

FUENTE: FMI
Crecimiento esperado de la economia mundial
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El precio de los commodities cayo abruptamente a
partir de julio del aho pasado

, FUENTE: Bloomberg
Indice de commodities S&P
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Los premios por riesgo aumentaron y el acceso al
crédito internacional colapso

FUENTE: Bloomberg

Spreads en el mercado de EEUU
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El 2010 se espera una recuperacion del mundo

» El colapso financiero internacional se ha
contenido y el crédito esta volviendo a los
niveles pre-crisis

» Las bolsasy el precio de los commodities se han
recuperado

» Las economias estan mostrando signos de
repunte

» Se ve mas probable que la recuperacion
internacional de la crisis tendra forma de V o
quizas de U, y se reduce |la probabilidad de una
Wounal

» EI FMI espera que la economia mundial crezca
3,1% el 2010
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El crecimiento esperado para el 2010 mejora

FUENTE: FMI
Crecimiento esperado de la economia mundial

PPP Tipo de cambio de mercado
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LA ECONOMIA CHILENA:
2009 Y PERSPECITIVAS




La crisis financiera global nos ha golpeado
debido a nuestra alta exposicion externa

> Somos una de las economias mas integradas
comercialmente en el mundo

» Tenemos una integracion financiera alta
respecto a la otros paises emergentes

Tres efectos simultaneos de la crisis global:

» Caida dramatica de nuestros ingresos por
exportaciones

» Empeoramiento del acceso al crédito
internacional

» Desplome de expectativas nacionales e
internacionales
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Experimentamos un aumento sustancial del costo del

crédito y de las restricciones de liquidez a nivel
internacional

FUENTE: Bloomberg
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Junto al desplome de la demanda mundial, el valor de
nuestras exportaciones cayo bruscamente

FUENTE: Bloomberg
Millones de dolares fob y variacion anual
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Los efectos de la crisis externa no tardaron en verse
reflejados en una contraccion del PIB y de la demanda
interna

FUENTE: Bloomberg
Demanda interna y PIB

(Variacion porcentual, 12 meses)
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El empleo, que desde el 2007 mostraba elevadas tasas
de crecimiento, también se vio afectado por la crisis

FUENTE: INE
Empleo
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La crisis externa nos encontro con las tareas bien
hechas, especialmente en materia fiscal:

» Las medidas adoptadas en Chile fueron
oportunas y cuantiosas.

» En enero de 2009 fuimos de los primeros paises
en reaccionar a la crisis global.

» Se anuncio un plan de gasto fiscal por cerca de
USS4.000 millones, equivalentes a 2,8% del PIB

» Se optd por una estrategia diversificada:
inversion publica, transferencias, subsidios al
empleo, subsidios y estimulos al crédito,
capitalizacion de empresas estatales y rebajas
tributarias.

» Ademas se puso especial énfasis en medidas
transitorias.

» Estas medidas se complementaron con la
agresiva baja de la tasa del Banco Central.
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Chile destaca como aquel pais en que combinacidn de
las politicas contraciclicas ha sido mas audaz

FUENTE: Bloomberg y FMI
Impulso monetario y paquetes fiscales
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Comparativamente, nuestro desempeio ha sido uno
de los mejores:

» El empeoramiento de las condiciones
financieras, medido como la variacion maxima
del riesgo pais, fue leve en comparacion con lo
que sucedid en otras economias emergentes

» La caida en la bolsa local fue de las menores en
el mundo

» La reduccion de punta a punta en el producto
durante este ultimo ciclo econdmico ha sido de
las menores en el mundo

»  Para nuestro nivel de exposicion externa, la
caida del PIB real fue menor a la que le “habria
correspondido” dada la caida en las
exportaciones
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FUENTE: Bloomberg

t-crisis del PIB

V4

tes en la muestra
ax. pre-crisis y min. pos

7’

4

El retroceso del PIB chileno se compara
paises emergen

favorablemente con el promedio de -7,6% de los

Caida del PIB durante la crisis
trimestral desestacionalizado)

(var. entre m

il

- ﬁQNHmH

- .@movuw

[ | th—&OﬁuU

— NN:ﬂm

e 2. 3ONLION]

— M—HQGH

— NGNQNU

e 4 A2 |

—— SO ﬁQD moﬁvﬁwwm
— -w HUHOAH
e pUCAS T

e T

—— PSS

— ﬁﬂw.—w.ﬂm

— ﬁnvMNENQmQ
ﬁmuﬁﬁﬁom
— .,—Sm ~®mu ﬁUHOO
ey ) eorqndoy
opIun ould
I %WT%HD ’ MH
N .—wmousm
&M—NHH
N Nmﬁﬁaua
] NMWNMNE

(T
©
c
=
(8]
(C
=
()]
©
(©)
=
(]
]
e
=
S

epSungy
eIPUE[IE L
Suoy Suoy
e—— (O .-wH @©
eIpueuL] =
epueI S
BIPUE[Q7Z eAIN =
Hr_ums 5Nm N 2
uemre], S
ODTXIIN T
———© TUIAO[SH o
eIsny 3
e :
. 4 -
eIuoISH i
erAye|

EN EN EN EN X N

< < < < < <

o T o LA =) )

_ i i h h

6 de octubre de 2009




Para un conjunto de economias latinoamericanas
podemos realizar este ejercicio con mayor precision
utilizando cifras mensuales de actividad econdmica

FUENTE: Bloomberg
Caida del PIB durante la crisis

(var. entre madx. pre-crisis y min. post-crisis del PIB
trimestral desestacionalizado)
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No hay ningun pais que haya tenido una caida de
exportaciones similar o mayor a la chilena y donde el
PIB haya caido menos que en Chile

FUENTE: Bloomberg
Caida de exportaciones y caida del PIB
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Existen buenas razones para proyectar una
recuperacion de la actividad en el pais

» Las condiciones externas ayudan a configurar
un entorno de reactivacion

»  Parte importante del retroceso en PIB se debio
a una fuerte caida en las existencias

» Las caidas de precios reducen los costos de
produccion y aumentan el poder adquisitivo de
las familias

» Latasa de interés del Banco Central se
mantendra baja por un tiempo prolongado

» Un crecimiento real positivo del gasto fiscal en
2010, mas los rezagos de los efectos del fuerte
impulso fiscal en 2009

» Las expectativas de los distintos agentes
econdmicos han mostrado una tendencia a
mejorar
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TRESUPURN IO MU
ESCENARIO BASE




Supuestos macroeconomicos 2010

PIB (variacion anual) 5,0%
Demanda interna (variacidon anual) 6,9%
IPC (variacion a diciembre) 2,8%
Precio del cobre (USS/Ib) 266
Precio del molibdeno (USS/Ib) 17
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Parametros balance estructural

Proyecto de Ley 2010

PIB tendencial

4,2%
(tasa de variacion) °
Precio de largo plazo 213
del cobre (USS/Ib)
Precio de | I
recio de largo plazo 20,5

del molibdeno (USS/Ib)
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Gasto total

S de 2010 2010/2009

Total gastos
Gobierno Central 23.381.081 4,3%
Consolidado
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Proyecto presupuesto 2010

»  El gasto publico (total del Gobierno Central
Consolidado) crecera en 4,3% respecto de
20009.

»  El gasto social crecera en 5,8%, llegando a
68,7% del gasto publico.

> Lainversidn publica alcanzard los USS7.800
millones, incluyendo proyectos de
infraestructura para la competitividad, de
salud, vivienda, recintos deportivos y obras
publicas.
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Balance del Gobierno Central Consolidado
(porcentaje del PIB)

2010
Balance efectivo -1,1%
Efecto ciclico -1,1%
Balance estructural 0,0%
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Proyecto presupuesto 2010

» En el ambito macroecondmico, el proyecto enfrenta el desafio
de contribuir a la recuperacion tras la crisis econdmica
internacional que nos ha afectado en 2009.

»  Durante el presente aino implementamos de manera decidida y
responsable una politica fiscal contraciclica, con un fuerte
componente de gasto publico transitorio, concentrado en
inversion publica generadora de empleo y en programas de
apoyo para las familias mas vulnerables.

»  Las proyecciones de crecimiento econdmico indican que el
proximo ano se dinamizara la actividad privada.

»  Existe amplio consenso en que este impulso fiscal debe ser
retirado solo gradualmente.

» Porello, el Proyecto de Ley de Presupuestos del Sector Publico
2010 conlleva una expansion que es consistente con los
requerimientos de la economia y mantiene nuestro sello de
disciplina fiscal.
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Proyecto presupuesto 2010

» El Proyecto de Ley de Presupuestos del Sector
Publico para 2010, el ultimo que se aprobara durante
el mandato de la Presidenta Michelle Bachelet, serd
ejecutado en gran parte por la proxima
administracion.

» Cumple el propdsito de completar el Programa de
Gobierno y dar continuidad a todos los compromisos
adquiridos por la Presidenta Bachelet, tanto en
proteccion como en inversion social:

» Implementacion de la Reforma Previsional.
»  Historico plan de inversion en Salud.

»  Mas de 134.000 nuevas soluciones
habitacionales.

» Implementacion de la Subvencion Escolar
Preferencial (SEP) hasta Sexto Basico
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Proyecto presupuesto 2010

» Alavez, otorga flexibilidad a la nueva administracion
para que empiece a materializar su programa de
Gobierno:

» Incorpora en el Tesoro Publico una Provision
para Distribucion Suplementaria a ser asignada
por la siguiente administracién, por un total de
$168.000 millones (USS300 millones).

» Ademas considera una facultad para reasignar
hasta $84.000 millones (USS150 millones)
adicionales.

»  Asi, sumando ambas partidas, el proximo
gobierno contara con USS 450 millones para
sus prioridades en 2010.
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PRIORIDADES
FRESUPUESTARIAS




1. La Reforma Previsional beneficiara a mas de
un millon de personas

> Se destinaran $473.164 millones para financiar los distintos
tipos de pensiones y beneficios que otorga el nuevo sistema de
pensiones.

» En vista de los efectos de la crisis econdmica se adelanto la
transicion de la reforma previsional.

>  Asi, el sistema de pensiones solidarias alcanzara una cobertura
de 55% de la poblaciéon mas pobre.

» Ademas, se entregaran APS a quienes reciban pensiones
inferiores a $200.000.

» Se beneficiara a mas de 1.000.000 de personas en 2010.

6 de octubre de 2009 Estado de la Hacienda Publica Ministerio de Hacienda ]H




1. La Reforma Previsional beneficiara a mas de un
millon de personas

Beneficiarios estimados del sistema de pensiones solidarias
(Numero de personas)

Tipo de beneficio 2008* 2009p 2010p

PBS 596.645 622.772 658.902
APS 13.836 334.416 416.012
Total 610.481 957.188 1.074.914

(*) Beneficios concedidos por solicitudes ingresadas al 31 de diciembre de 2008
p: proyecciones

» El'1de julio de 2009 entrd en vigencia otro beneficio de la
reforma: el Bono por Hijo nacido vivo.

» Para 2010 se estima que se otorgaran sobre 40.000
bonificaciones, de alrededor de $297.000 cada una.
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2. Inversion en salud

> Se cumplird la meta presidencial de invertir US$1.110 millones
en el periodo 2007-2010.

»  Se invertiran USS 345 millones en 2010 .

»  El sector salud aumenta sus recursos en 8,7% respecto del Ppto.
20009.

» Los recursos para la Atencidon Primaria crecen 10,9%, respecto a
2009:

» Se terminaran de construir y equipar 31 Centros de Salud
Familiar, alcanzando la meta de construir 90 a 2010.
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2. Inversion en salud (millones de pesos de 2010)

Se destinardn 572.930 millones adicionales a 2009 para la
adecuada consolidacion del Plan Auge, permitiendo

atender a mas de 5 millones de personas.
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3. 134.000 soluciones en vivienda

» Programas entregaran 134.000 soluciones habitacionales.

» El Programa Proteccion del Patrimonio Familiar contara con
$103.758 millones, y entregara mas de 57.000 nuevos subsidios.

> En materia de desarrollo urbano, se contemplan $210.594
millones, destacandose el incremento en proyectos de vialidad
y Proyectos urbanos Integrales.

» Se pavimentaran 352 kildmetros lineales de calles y pasajes a
través del Programa de Pavimentos Participativos.
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3. Inversion en vivienda

Soluciones habitacionales

200.000
180.000
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p: Proyecto de Ley
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4. Educacion es el ministerio con mas recursos el 2010

> Se contemplan $4.483.512 millones (US$8.000 millones), lo que
representa cerca del 20% del Presupuesto del Sector Publico.

> La Subvencion Escolar Preferencial (SEP) contard con $144.281
millones, cubriendo de pre-kinder a 6to basico, y la Subvencidén
por Concentracion de Alumnos Vulnerables con $38.214
millones.

» Las becas y créditos para educacion superior llegaran a un total
de 270.000.

» Casi dos millones de escolares recibiran raciones diarias de
alimentacion.

6 de octubre de 2009 Estado de la Hacienda Publica Ministerio de Hacienda ]H




2. Inversion en educacion: numero de nuevas becas al exterior
crece en 12,5 veces respecto al promedio historico

Se asignan 559.164 millones al sistema de Becas Chile, lo que
equivale a un incremento de 129,7% respecto al Ppto. 2009.

3.000
2.500
2.500
2.000
1.500
1.000
]
Promedio 2000-2006 Promedio 2007-2010p

p: Proyecto de Ley
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5. Mayor proteccion a la infancia

» La Ley N°20.379 de septiembre de 2009 institucionalizo el
Sistema de Proteccion Integral a la Infancia, Chile Crece Contigo.

» Para 2010 se garantizara sala cuna y jardin infantil o modalidad
equivalente para el 50% de la poblacién mas vulnerable.

> Asi el Presupuesto 2010 le asigna a Chile Crece Contigo $34.116
(35,5% adicionales al Ppto. 2009), destinados en su mayoria a
financiar el programa eje del subsistema y la mayor cobertura.
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Matricula publica para educacional preescolar 2005- 2010
(menores de 2 anos)
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2005 2010p

p: Proyecto de Ley
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6. Se destinan $453.693 millones para el Subsidio
Nacional al Transporte Publico

»  $116.725 millones aseguraran el adecuado funcionamiento de
este servicio en Santiago.

» Se destina una cifra equivalente al subsidio permanente del
trasporte publico en el resto de Chile.

> Ademads, se contemplan $11.381 millones para el Programa de
Subsidios al Transporte de Zonas Aisladas, que se vera
incrementado con los recursos que resulten de la aplicacion de
la Ley de Subsidio Nacional al Transporte Publico.
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7. Inversion en recintos deportivos

» En el Presupuesto 2010 la inversion en centros deportivos
alcanza los $41.922 millones.

» Cerca del 92% de estos recursos sera destinado para el
Programa Red de Estadios Bicentenario.

> Las municipalidades recibirdn mas de $11.000 millones para
invertir en infraestructura de centros deportivos de alto
rendimiento, un centro de estimulacion temprana,
polideportivos comunales y complejos deportivos para la
practica de una variedad de deportes a nivel local.

6 de octubre de 2009 Estado de la Hacienda Publica Ministerio de Hacienda ]H




8. Innovacion: clave para el crecimiento

> Se destinaran $398.040 millones (US$710 millones) para
iniciativas de Innovacion, Ciencia y Tecnologia, creciendo 20%
real respecto del Ppto. 20009.

» El Fondo de Innovacion para la Competitividad (FIC) contara con
$115.431 millones, significando un aumento real del 122% vy
10,3% respecto de 2006 y 2009, respectivamente.
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Fondo de Innovacion para la Competitividad 2006-2010p
(millones de pesos de 2010)
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9. Obras Publicas de mas de USS$2.800 millones estimularan la
actividad y la generacion de empleo

»  $1.419.636 millones seran destinados a inversion publica, donde
cerca del 80% se enfocara a obras de infraestructura vial, portuaria
y edificacion publica.

»  Infraestructura vial tendra un presupuesto de $1.069.542 millones.

» Al plan de caminos en zonas indigenas se asignan $13.276
millones de inversidon para Bio-Bio, Araucania, Los Rios y Los
Lagos.

»  El plan caminos Zona Arauco quintuplica lo asignado en el
Ppto 2009, considerando una inversion para 2010 de $10.933.

» Los recursos para edificacidon publica se incrementan en 18,7%
respecto de 2009, para construir proyectos Bicentenarios como el
Centro Cultural Gabriela, el Parque Cultural Cerro Carcel de
Valparaiso y el Museo de la Memoria.
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10. Inversion de Gobiernos Regionales llega a $721.796
millones

»  Se asigha $721.796 millones a proyectos de inversion a través de
los gobiernos regionales, un incremento del 24%

> El Fondo Nacional de Desarrollo Regional contempla $307.266
millones.

»  En cumplimiento de la Ley N°20.378 se destinaran $104.596
millones a los gobiernos regionales para inversion en transporte,
como caminos y calles. Otros $45.184 millones se podran transferir
desde el Ministerio de Transporte para similar propdsito.

» El Programa de Saneamiento Sanitario recibe $30.254 millones.
> Se canalizan $23.375 millones al Programa de Residuos Sélidos .

> El Fondo de Innovacién para la Competitividad destina $28.537
millones a su componente regional.

» Se asignan $17.027 millones para Palena y $8.623 para Tocopilla,
dos zonas afectadas por catastrofes naturales.
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FORITAIEZAS FISCALES




Hemos logrado reducir la deuda fiscal desde mas de un
40% a cerca de un 7%
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Recursos que antes el Estado destinaba al pago de intereses hoy
estan disponibles para mayor inversion y gasto social

FUENTE: Dipres
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Somos acreedores netos por primera vez en nuestra
historia moderna

Deuda neta (porcentaje del PIB)
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Nuestra politica fiscal basada en el balance estructural nos ha
permitido asegurar y estabilizar el gasto social y la inversion
publica

FUENTE: Dipres

Gasto publico total
(porcentaje del PIB, promedio por periodo)
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En tiempos de bonaza y de estrechez, el gasto publico social ha
sido protegido por una politica fiscal responsable

FUENTE: Dipres
Gasto publico social

(porcentaje del PIB, promedio por periodo)
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Fortaleza fiscal

» El gobierno de la Presidenta Bachelet dejara la
casa ordenada...

» Las cuentas publicas en orden...

» Y la mejor situacion patrimonial del Fisco en
nuestra historia
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